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OPLYSNINGER VEDRGRENDE DEN DANSKSPROGEDE VERSION

I forbindelse med Tilbuddet, som fremseaettes i henhold til Overtagelsesbekendtgorelsen og gaeldende Lov-
givning om kob af alle SimCorp Aktier, har Deutsche Bérse indleveret dette dansksprogede Tilbudsdokument,
vedrarende Tilbuddet, til Finanstilsynet, som blev godkendt af Finanstilsynet og Offentliggjort den 25. maj
2023, Dette dokument og en engelsk overszttelse af Tilbudsdokumentet, som hverken er gennemgéet eller
godkendt af Finanstilsynet, blev Offentliggjort af Deutsche Borse den 25. maj 2023. Den engelske oversaet-
telse af Tilbudsdokumentet, som er blevet Offentliggjort af Deutsche Borse, er i alle vaesentlige henseender
identisk med den danske version af Tilbudsdokumentet. De steder, hvor der i dette dokument henvises til
dokumentets Offentliggarelse i henhold til Overtagelsesbekendtgarelsen eller til, at dokumentets Offentliggo-
relse er godkendt af Finanstilsynet, skal henvisningen betragtes som udelukkende at vedrare denne danske
version af Tilbudsdokumentet. I tilfeelde af uoverensstemmelse mellem de to sprogversioner af Tilbudsdoku-
mentet, har denne danske version forrang.

1 VIGTIG INFORMATION

Dette Tilbudsdokument beskriver det frivillige anbefalede offentlige overtagelsestilbud i form af et
kontant tilbud fremsat af Deutsche Borse, et tysk aktieselskab (pd tysk: "Aktiengesellschart") regi-
streret i henhold til Lovgivningen i Tyskland og med hjemsted pé adressen Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Tyskland, til aktionzererne i SimCorp, et dansk aktieselskab, der har hjemsted p&
adressen Weidekampsgade 16, 2300 Kgbenhavn S, Danmark, og er registreret i Erhvervsstyrelsen
med CVR-nr. 15 50 52 81.

Dette Tilbudsdokument udggar ikke en registreringserklaering, et prospekt eller et udbudsdokument.
Bortset fra Bilagene er der ingen andre dokumenter, der udggr en del af dette Tilbudsdokument.

Tilbuddet er betinget af og foretages i overensstemmelse med kravene i dansk Lovgivning, herun-
der Kapitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtgarelsen. Deutsche Borse har ogsd taget hensyn
til geeldende bestemmelser i Lovgivningen om vaerdipapirer i USA og Canada. Deutsche Borse er i
forbindelse med Tilbuddet berettiget til fritagelse fra visse bestemmelser i Section 14(e) i den ame-
rikanske Securities Exchange Act af 1934, som senere aendret ("Exchange Act"), og Regulation
14E i henhold hertil, som er omfattet af "Tier II" i SECs Cross-Border Tender Offer Rules og rela-
terede vejledninger udstedt af SECs medarbejdere. I henhold til denne "Tier II" undtagelse, vil
betaling for SimCorp Aktier, for hvilke Tilbuddet er gyldigt accepteret, og hvor accepten ikke efter-
folgende trukket tilbage, ske i overensstemmelse med danske procedurer, der er fastsat i tidsplanen
heri, og Deutsche Borse kan foretage kgb af SimCorp Aktier uden for Tilbuddet, uden for USA i
overensstemmelse med dansk Lovgivning og "Tier II" undtagelsen. SimCorp Aktionzerer vil vaere
berettiget til at henholde sig til investorbeskyttelse og relaterede bestemmelser i dansk Lovgivning
og, med forbehold for begraensningerne i den overnaevnte "Tier II" undtagelse, amerikansk Lov-
givning. Deutsche Borse har ogsa taget, eller vil tage, de ngdvendige skridt for at opfylde de be-
tingelser, der kraeves, for at Tilbuddet kan undtages fra kravene i del 2 i National Instrument 62-
104 - Takeover Bids and Issuer Bids i henhold til Lovgivning om vaerdipapirer i Canada. Medmindre
det kraeves i henhold til geeldende Lovgivning, er der ikke ansggt om, og der vil ikke blive ansggt
om eller givet nogen registreringer, godkendelser, tilladelser eller autorisationer vedrgrende dette
Tilbudsdokument og/eller Tilbuddet uden for Danmark, og ingen meddelelser vedrgrende Tilbuddet
er eller vil blive offentliggjort uden for Danmark, USA eller Canada.

SimCorp Aktionzerer, der befinder sig i andre jurisdiktioner end Danmark, hvor der ikke anvendes
centraleuropaeisk tid (CET, UTC+01:00) eller centraleuropaeisk sommertid (CEST, UTC+02:00), bar
vaere opmaerksomme p3, at frister i henhold til Kapitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrel-
sen, som der henvises til i dette Tilbudsdokument, skal beregnes i overensstemmelse med § 8 i
Kapitalmarkedsloven, der henviser til Radets forordning nr. 1182/71 af 3. juni 1971 med henblik
pa at fastleegge reglerne for perioder, datoer og tidsfrister. Alle henvisninger til perioder, der be-
gynder ved starten af den fgrste time og/eller slutter ved udlgbet af periodens sidste time, skal
veere baseret pa centraleuropaeisk tid (CET, UTC+01:00) eller centraleuropaeisk sommertid (CEST,
UTC+02:00) som relevant. I det omfang SimCorp Aktionaerer, der befinder sig uden for Danmark,



1.1

skal foretage handlinger inden for en geaeldende frist, skal disse SimCorp Aktionzerer handle i over-
ensstemmelse hermed.

Medmindre andet er angivet i dette Tilbudsdokument, er definitioner og selskabsnavne i dette Til-
budsdokument beskrevet i afsnit 12, " Definitioner".

Saerlig information til SimCorp Aktionaerer i USA

Tilbuddet og dette Tilbudsdokument er underlagt dansk Lovgivning. Tilbuddet og dette Tilbudsdo-
kument vedrgrer vaerdipapirer i et dansk selskab og er underlagt oplysningsforpligtelserne i henhold
til dansk Lovgivning, som pa vaesentlige omrader kan veere forskellige fra dem, der gaelder i USA.

Tilbuddet fremsaettes i USA i overensstemmelse med Section 14(e) og geeldende bestemmelser i
Regulation 14E bekendtgjort i Exchange Act med forbehold for "Tier II" undtagelsen, der fremgar
af Rule 14-1(d) i Exhange Act, og i gvrigt i henhold til dansk Lovgivning. Tilbuddet er ikke underlagt
Section 14(d)(1) i, eller Regulation 14D bekendtgjort i, Exchange Act. Tilbuddet er derfor underlagt
oplysningskrav, som kan veere anderledes end dem, der gaelder i henhold til amerikansk Lovgiv-
ning, procedurer og praksis. Herudover er de finansielle oplysninger i dette Tilbudsdokument ikke
udarbejdet i overensstemmelse med almindeligt anerkendte regnskabsprincipper i USA og kan der-
for ikke ngdvendigvis ssmmenlignes med finansielle oplysninger vedrgrende amerikanske virksom-
heder.

Tilbuddet fremszettes til SimCorp Aktionaerer hjemmehgrende i USA pd samme vilkér og betingelser
som dem, der geelder for alle andre SimCorp Aktionaerer, til hvem Tilbuddet fremsaettes. Alle in-
formationsdokumenter, herunder dette Tilbudsdokument, formidles til SimCorp Aktionaerer, der er
hjemmehgrende, har hjemsted eller har saedvanligt opholdssted i USA ("Amerikanske SimCorp
Aktionzerer"), pd et grundlag, der er rimeligt sammenligneligt med den metode, der anvendes til
formidling af sddanne dokumenter til andre SimCorp Aktioneerer.

Amerikanske SimCorp Aktionaerer skal vaere opmaerksomme p3, at dette Tilbudsdokument og an-
dre dokumenter vedrgrende Tilbuddet, herunder Bilag hertil, er udarbejdet i overensstemmelse
med dansk Lovgivning og danske standarder, som kan afvige fra amerikansk Lovgivning og ameri-
kanske standarder. Ydermere vil fremgangsmaden for at szelge SimCorp Aktier og afregne veder-
lag, der skal betales til hver enkelt SimCorp Aktionaer, der accepterer Tilbuddet, vaere i henhold til
geeldende dansk Lovgivning, der pd vaesentlige omrdder kan veere forskellige fra de regler og
fremgangsmader, der er gaeldende for et kgbstilbud vedrgrende veerdipapirerne i et amerikansk
indregistreret selskab, saerligt for sa vidt angar tilbagekaldelsesret, tidsplan, afviklingsprocedurer
og betalingstidspunkt for vaerdipapirerne.

Det kan veere vanskeligt for Amerikanske SimCorp Aktionaerer at hdndhaeve visse rettigheder og
krav, de matte have i forbindelse med Tilbuddet i medfar af den amerikanske Lovgivning om veer-
dipapirer, idet Deutsche Borse og SimCorp er hjemmehgrende i jurisdiktioner uden for USA, og
nogle af eller alle deres respektive bestyrelses- og direktionsmedlemmer er hjemmehgrende i ju-
risdiktioner uden for USA. Amerikanske SimCorp Aktionaerer vil muligvis ikke kunne anlaegge sag
mod Deutsche Borse eller SimCorp og/eller deres respektive ledelses- og bestyrelsesmedlemmer
ved en ikke-amerikansk domstol for overtraedelse af amerikansk Lovgivning om vaerdipapirer. Det
kan desuden vaere vanskeligt at tvinge Deutsche Bérse og SimCorp eller deres respektive Deutsche
Borses Koncernforbudne Selskaber eller SimCorp Koncernforbundne Selskaber, som relevant, til at
underkaste sig en amerikansk domstols afggrelse.

Hvis en Amerikansk SimCorp Aktionzer modtager et kontantbelgb i forbindelse med Tilbuddet, kan
der veere tale om en skattepligtig transaktion i relation til amerikansk fgderal skat og i henhold til
amerikanske delstaters, lokal, udenlandsk eller anden gaeldende Lovgivning om skat. Enhver Ame-
rikansk SimCorp Aktionaer opfordres til straks at rddfere sig med sin egen uafhaengige professio-
nelle rddgiver vedrgrende de skattemaessige konsekvenser for den pdgeeldende Amerikanske
SimCorp Aktionaer af at acceptere Tilbuddet.
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1.3

1.4

I henhold til saedvanlig dansk praksis og i det omfang, det er tilladt i henhold til geeldende Lovgiv-
ning, herunder Rule 14e-5(b) i Exchange Act kan Deutsche Bérse eller Deutsche Borses Koncern-
forbundne Selskaber eller nominees eller maeglere for ovennaevnte (der agerer som agenter eller i
lignende egenskab) til enhver tid foretage visse kgb eller indgd aftale om kgb af SimCorp Aktier
uden for USA ud over i henhold til Tilbuddet. Dette kan ske fgr eller i Igbet af den periode, hvor
Tilbuddet er 3bent for accept. Sddanne kgb kan ske enten i markedet til gaeldende kurser eller i
private transaktioner til forhandlede priser. Hvis Deutsche Borse, eller et af Deutsche Borses Kon-
cernforbundne Selskaber eller nominees eller maeglere for ovennaevnte, inden Gennemfgrelsen,
erhverver SimCorp Aktier til en hgjere pris end Tilbudsprisen, vil Deutsche Borse forhgje Tilbuds-
prisen tilsvarende som kraevet i henhold til geeldende Lovgivning. Eventuelle oplysninger om sé-
danne kgb vil blive offentliggjort gennem Nasdaq Copenhagen og relevante elektroniske medier,
hvis og i det omfang en s&dan offentligggrelse kraeves i henhold til geeldende Lovgivning. I gvrigt
kan bade Morgan Stanley og Deutsche Bank og deres respektive tilknyttede selskaber som led i
udgvelsen af deres szedvanlige aktiviteter foretage eller eje en lang reekke investeringer, herunder
fungere som modparter i visse derivat- eller afdaekningsaftaler og aktivt handle geelds- eller aktie-
instrumenter (eller relaterede afledte finansielle instrumenter) samt andre typer finansielle instru-
menter (herunder bankl&n) for egen regning og for deres kunders regning, og sddanne aktiviteter
vedrgrende investeringer og finansielle instrumenter kan omfatte vaerdipapirer og/eller instrumen-
ter i SimCorp.

F@LGENDE DOKUMENT MA IKKE DISTRIBUERES TIL ANDRE PERSONER OG MA IKKE REPRODU-
CERES PA NOGEN SOM HELT MADE. ENHVER DISTRIBUTION ELLER REPRODUKTION AF DETTE
DOKUMENT, HELT ELLER DELVIST, ER IKKE TILLADT.

HVERKEN U.S SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER NOGET B@RSTILSYN ELLER AN-
DEN REGULATORISK MYNDIGHED I NOGEN AMERIKANSK DELSTAT HAR GODKENDT ELLER AF-
VIST AT GODKENDE TILBUDDET ELLER DETTE TILBUDSDOKUMENT, AFGIVET NOGEN ERKLA-
RING ELLER UDTALELSE OM TILBUDDET ELLER OM N@JAGTIGHEDEN ELLER RIGTIGHEDEN AF
DETTE TILBUDSDOKUMENT ELLER NOGET ANDET DOKUMENT VEDR@RENDE TILBUDDET. EN-
HVER ERKLARING OM DET MODSATTE ER EN STRAFBAR HANDLING I USA.

Offentligggrelse af beslutning om at fremsaette Tilbuddet

Deutsche Borse har den 27. april 2023 offentliggjort sin beslutning om at fremsaette Tilbuddet i
henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 4, stk. 1, ved offentliggagrelse af en § 4 Meddelelse.
Denne § 4 Meddelelse er med visse restriktioner tilgaengelig pd www.deutsche-boerse.com/dbg-
de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp (herunder en engelsk overszettelse heraf).
§ 4 Meddelelsen udggr ikke en del af dette Tilbudsdokument.

Finanstilsynets gennemgang af dette Tilbudsdokument

Finanstilsynet har gennemgdet og godkendt denne version af Tilbudsdokument i henhold til Kapi-
talmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen forud for dets Offentligggrelse den 25. maj 2023.
Finanstilsynet har hverken gennemgaet eller godkendt den engelske overszettelse af Tilbudsdoku-
mentet. Dette Tilbudsdokument pd dansk er det eneste juridisk bindende Tilbud fremsat af Deut-
sche Borse til SimCorp Aktionaererne og Tilbuddet fremsaettes kun pd de vilkdr og betingelser, der
er beskrevet i dette Tilbudsdokument, som er godkendt af Finanstilsynet.

Ingen registreringer, tilladelser eller godkendelser i henhold til andre Love end dansk Lovgivning
er foretaget pd datoen for Offentliggarelsen af dette Tilbudsdokument og/eller dette Tilbud.

Offentligggrelse og videreformidling af dette Tilbudsdokument

Deutsche Borse har Offentliggjort dette Tilbudsdokument p& dansk i henhold til Overtagelsesbe-
kendtggrelsens § 30 den 25. maj 2023 p& www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relati-
ons/mitteilungen-und-services/simcorp (med visse restriktioner). Deutsche Borse har stillet en ikke-
bindende engelsk oversaettelse af Tilbudsdokumentet til rddighed for SimCorp Aktionaererne pé
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denne hjemmeside. Herudover vil den danske version af Tilbudsdokumentet og den engelske over-
seettelse heraf veere tilgaengelig i Finanstilsynets OAM-database pa https://oam.finanstilsynet.dk/.

Det er ikke planlagt eller hensigten at foretage andre Offentligggrelser af dette Tilbudsdokument
end som angivet nedenfor.

Dette Tilbudsdokument er udarbejdet uden hensyntagen til nogen specifik Persons formal, finan-
sielle stilling eller behov. SimCorp Aktionzerer bgr, for de handler pd baggrund af oplysningerne i
dette Tilbudsdokument, vurdere oplysningerne, og Tilbuddet generelt, i forhold til deres personlige
formal, finansielle stilling og behov samt deres personlige skattemaessige situation.

Tilbudsdokumentet er gjort tilgaengeligt for SimCorp Aktionaererne med forbehold for de begraens-
ninger, der er anfgrt i afsnit 2, " Begraensninger'. Tilbuddet og Tilbudsdokument udggr ikke offent-
ligggrelse af et tilbud eller annoncering af et tilbud i henhold til Lovgivning i andre jurisdiktioner
end Danmark, USA og Canada, som naevnt i afsnit 2, "Begraensninger'. Navnlig mad hverken Til-
budsdokument eller noget resumé eller uddrag heraf, direkte eller indirekte, distribueres, udleveres
eller formidles til SimCorp Aktionaerer uden for Danmark, USA eller Canada, hvis og i det omfang
sddan distribution, udlevering eller formidling ikke er i overensstemmelse med geeldende Lovgiv-
ning, eller er afhaengig af udstedelse af tilladelser, overholdelse af officielle procedurer eller even-
tuelle andre lovkrav, og sadanne regulatoriske betingelser ikke er opfyldt.

Deutsche Borse er ikke ansvarlig for at sikre, at Offentligggrelse, distribution, udlevering eller for-
midling af dette Tilbudsdokument til SimCorp Aktionzerer uden for Danmark, USA og Canada, er i
overensstemmelse med Lovgivningen i nogen anden jurisdiktion end Danmark, USA og Canada.

Deutsche Borse ggr pd anmodning dette Tilbudsdokument tilgaengeligt for de respektive kontofg-
rende depotbanker, der har SimCorp Aktierne i depot (hver iszr et "Kontofgrende Institut"),
med henblik p& distribution udelukkende til SimCorp Aktionaerer, der er hjemmehgrende, har regi-
streret adresse eller har saedvanligt opholdssted i Danmark eller USA. Kontofgrende Institutter m&
derudover ikke offentligggre, sende, distribuere eller udlevere dette Tilbudsdokument, medmindre
det sker i overensstemmelse med geeldende indenlandsk og udenlandsk Lovgivning og i overens-
stemmelse med afsnit 2, "Begraensninger".

Forbehold vedrgrende fremadrettede udsagn

Dette Tilbudsdokument indeholder fremadrettede udsagn og udsagn om fremtidige forventninger,
der afspejler Deutsche Borses nuveerende vurderinger og antagelser med hensyn til fremtidige
begivenheder. Disse udsagn er underlagt kendte og ukendte risici og usikkerheder, som kan med-
fgre, at de faktiske resultater, praestationer eller begivenheder afviger vaesentligt fra de udtrykte
eller antydede, og Deutsche Borse har ikke mulighed for at kontrollere eller vurdere disse praecist.
Ud over udsagn, der er fremadrettede pd grund af sammenhaengen, kan fremadrettede udsagn
identificeres ved brug af fremadrettet terminologi, herunder ordene "mener", "forudser", "har til
hensigt", "forventer", "kan", "vil", "skal", "potentielt", "fortszetter" og lignende udtryk. Fravaeret af
en sddan terminologi betyder ikke ngdvendigvis, at et udsagn ikke er fremadrettet. Faktiske resul-
tater, praestationer eller begivenheder kan afvige vaesentligt fra disse udsagn, uden begraensning,
pé& grund af (i) generelle gkonomiske forhold, (ii) de finansielle markeders fremtidige resultater,
(iii) renteniveauer, (iv) valutakurser, (v) andre markedsdeltageres adfzerd, (vi) generelle konkur-
rencefaktorer, (vii) @ndringer i Love og bestemmelser, (viii) @ndringer i centralbankernes politik,
statslige tilsynsmyndigheder og/eller (udenlandske) regeringer, (ix) evnen til at integrere erhver-
vede og fusionerede virksomheder med succes og opna forventede synergier, (x) reorganiserings-
foranstaltninger, i hvert enkelt tilfaelde pd lokalt, nationalt, regionalt og/eller globalt plan, og (xi)
tvister og andre retssager. De fremadrettede udsagn, der er indeholdt heri, gaelder kun fra datoen
for dette Tilbudsdokument.

Selvom Deutsche Bérse mener, at de forventninger, der afspejles i disse fremadrettede udsagn, er
rimelige pa datoen for dette Tilbudsdokument, er sddanne fremadrettede udsagn baseret pa Deut-
sche Bodrses nuveerende forventninger, skgn, prognoser, forudssetninger og forudsigelser om
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Deutsche Borse Koncernens virksomhed, SimCorps virksomhed og, efter Gennemfgrelsen, herun-
der afviklingen, af Tilbuddet i overensstemmelse med de vilkar og betingelser, der er fastsat i dette
Tilbudsdokument, den kombinerede Deutsche Borse Koncern og SimCorps virksomhed (den "Sam-
menlagte Koncern") og den branche, som Deutsche Bérse Koncernen og SimCorp opererer i,
samt pd oplysninger, som Deutsche Bdrse har modtaget fra SimCorp (herunder med hensyn til
prognoser udarbejdet af SimCorps Ledelse med hensyn til SimCorps forventede fremtidige finan-
sielle og driftsmaessige resultater) og/eller som er blevet uddraget af publikationer, rapporter og
andre dokumenter udarbejdet af SimCorp og/eller Deutsche Bérse Koncernen og er ikke garantier
for fremtidige resultater eller udviklinger og indebzerer kendte og ukendete risici, usikkerheder og
andre vigtige faktorer uden for Deutsche Bdrse Koncernens, SimCorps eller den Sammenlagte Kon-
cerns kontrol, som kan medfgre, at Deutsche Borse Koncernens, SimCorps og/eller den Sammen-
lagte Koncerns faktiske resultater, praestationer eller resultater afviger vaesentligt fra de fremtidige
resultater, preestationer eller resultater, som er udtrykt eller antydet i sddanne fremadrettede ud-
sagn.

Medmindre det kraeves i henhold til geeldende Lovgivning, patager hverken Deutsche Bérse eller
nogen af dets rddgivere sig nogen forpligtelse til at opdatere sddanne fremadrettede udsagn heri
eller til at afspejle enhver andring i deres respektive forventninger med hensyn hertil eller enhver
2endring i de begivenheder, forhold eller omsteendigheder, som et sddant udsagn er baseret p&,
og til at tilpasse dem til fremtidige begivenheder eller udviklinger.

Ingen opdateringer

Medmindre det kraeves i henhold til gaeldende Lovgivning, vil dette Tilbudsdokument ikke blive
suppleret eller opdateret i forbindelse med offentligggrelse af &rsregnskaber, kvartalsrapporter,
eller andre bgrs- eller pressemeddelelser fra SimCorp eller Deutsche Bérse efter datoen for dette
Tilbudsdokument. Herudover vil Deutsche Bérse heller ikke pd anden made informere szerskilt eller
lave meddelelser om offentliggarelsen af et &rsregnskab, en kvartalsrapport, en halvarsrapport eller
andre bgrs- eller pressemeddelelser fra SimCorp. Resultaterne for SimCorp, Deutsche Borse eller
den Sammenlagte Koncern kan afvige vaesentligt fra de fremadrettede udsagn, der er indeholdt i
dette Tilbudsdokument.

Deutsche Borse vil kun opdatere dette Tilbudsdokument i det omfang, det er tilladt og pkraevet i
henhold til Kapitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen, under hensyntagen til de rele-
vante bestemmelser i amerikansk vaerdipapirlovgivning, i det omfang denne finder anvendelse.
Deutsche Borse kan desuden, alt efter omstaendighederne, Offentligggre yderligere supplerende
oplysninger vedrgrende Tilbuddet og ggre disse informationer tilgaengelige pa www.deutsche-bo-
erse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp (med visse restriktioner).

Enhver oplysning offentliggjort pd www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilun-
gen-und-services/simcorp eller i Finanstilsynets OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/ er
ikke indarbejdet i dette Tilbudsdokument ved henvisning og udgar ikke en del af dette Tilbudsdo-
kument, medmindre det udtrykkeligt er angivet i dette Tilbudsdokument eller et Tillaeg hertil.

Kilder til oplysninger i dette Tilbudsdokument

Medmindre andet er udtrykkeligt anfgrt, er alle oplysninger og erklaeringer om hensigter og alle
andre oplysninger i dette Tilbudsdokument baseret p& Deutsche Borses viden eller hensigter pd
tidspunktet for dette Tilbudsdokuments Offentligggrelse.

Oplysninger om SimCorp og SimCorp Koncernen i dette Tilbudsdokument er primzert baseret pa
offentligt tilgeengelige kilder (s&som offentliggjorte drsrapporter, kvartalsrapporter, pressemedde-
lelser eller analytikerpraesentationer), samt SimCorps vedtaegter og oplysninger fra Erhvervsstyrel-
sen og Offentligggrelsesaftalen. Herudover har SimCorp givet Deutsche Bérse visse begraensede
oplysninger i forbindelse med udarbejdelsen af dette Tilbudsdokument.
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Deutsche Borse kan ikke udelukke, at de oplysninger om SimCorp og SimCorp Koncernen, der er
beskrevet i dette Tilbudsdokument, har aendret sig siden Offentligggrelsen af dette Tilbudsdoku-
ment.

Deutsche Borse pdtager sig ikke noget ansvar for: (i) ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af
finansielle eller andre oplysninger i dette Tilbudsdokument vedrgrende SimCorp Koncernen og alle
andre eventuelle meddelelser relateret til Tilbuddet, som er indhentet fra offentligt tilgaengelige
kilder, eller (ii) SimCorps eventuelle undladelse af at oplyse om begivenheder, som kan veere ind-
truffet eller kan pévirke betydningen eller ngjagtigheden af s&danne oplysninger.

Hverken SimCorp eller nogen af dets radgivere er ansvarlige for indholdet af dette Tilbudsdoku-
ment, herunder med hensyn til dets ngjagtighed eller korrekthed, hverken pd datoen for dette
Tilbudsdokument eller nogen efterfglgende dato.

Ansvarsfraskrivelse

Bortset fra det ansvar og eventuelle forpligtelser, der matte veere pélagt i henhold til dansk Lov-
givning eller i henhold til regulering i enhver anden jurisdiktion, hvor udelukkelse af ansvar eller
ansvar i henhold til den relevante regulering ville vaere ulovlig, ugyldig eller uigennemfarlig, har
hverken Morgan Stanley eller Deutsche Bank, hverken som finansielle radgivere for Deutsche Borse,
eller i nogen anden egenskab (eller nogen af henholdsvis Morgan Stanleys eller Deutsche Banks
respektive Datterselskaber, filialer eller tilknyttede selskaber) pataget sig noget som helst ansvar
for indholdet af dette Tilbudsdokument, herunder med hensyn til dets ngjagtighed, korrekthed eller
for nogen anden erklaering, der er fremsat eller angiveligt er fremsat af Deutsche Bérse eller pa
dennes vegne i forbindelse med Tilbuddet. Bortset fra ovennaevnte ansvar og eventuelle forpligtel-
ser, der métte veere palagt i henhold til geeldende Lovgivning, fraskriver bade Morgan Stanley og
Deutsche Bank (og ethvert af Morgan Stanleys og Deutsche Banks respektive Datterselskaber,
filialer eller tilknyttede selskaber) sig derfor ethvert ansvar, uanset om det opstdr som fglge af
erstatningsansvar, i kontrakt eller pd andet grundlag (undtagen som naevnt ovenfor), som de ellers
matte have med hensyn til et sddant dokument eller en sddan erklzering.

Som led i den almindelige forretningsgang kan bade Morgan Stanley og Deutsche Bank (og bade
Morgan Stanleys og Deutsche Banks respektive Datterselskaber, filialer eller tilknyttede selskaber)
foretage eller besidde en bred vifte af investeringer, herunder fungere som modparter i visse deri-
vat- og afdaekningsordninger og aktivt handle med gaelds- og vaerdipapirer (eller relaterede afledte
finansielle instrumenter) og andre typer finansielle instrumenter (herunder bankldn) for egen reg-
ning og for deres kunders regning, og sadanne investeringer og aktiviteter i forbindelse med finan-
sielle instrumenter kan omfatte vaerdipapirer og/eller instrumenter fra SimCorp.

Lovvalg og veerneting

Det Tilbud, der er beskrevet i dette Tilbudsdokument, er udarbejdet som et frivilligt anbefalet of-
fentligt overtagelsestilbud i henhold til Kapitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen. Til-
buddet, som beskrevet i dette Tilbudsdokument, og enhver accept heraf er underlagt dansk Lov-
givning. Dette Tilbudsdokument er udarbejdet pd dansk og engelsk. Den dansksprogede version af
Tilbudsdokumentet er det eneste juridisk bindende Tilbud. I tilfaelde af uoverensstemmelser mellem
de to sprogversioner af Tilbudsdokumentet har den danske sprogversion forrang. Enhver tvist i
forbindelse med Tilbuddet, herunder accept af Tilbuddet, skal indbringes for Sg- og Handelsretten
eller, hvis denne domstol ikke har kompetence, for den relevante kompetente danske domstol som
fgrste instans.
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2.1

BEGRANSNINGER

Generelt

Vigtig information for SimCorp Aktionzerer uden for Danmark og Kontofgrende Insti-
tutter, maeglere, forhandlere og andre formidlere, der opbevarer aktier for Personer
med bopael uden for Danmark.

Dette Tilbudsdokument er ikke et tilbud, hverken direkte eller indirekte, i nogen jurisdiktion, hvor
afgivelsen eller accepten af Tilbuddet ikke ville vaere i overensstemmelse med Lovgivning om vaer-
dipapirer eller andre Love eller bestemmelser i en sddan jurisdiktion (enhver s&dan jurisdiktion, de
"Udelukkede Jurisdiktioner", hver iszr en "Udelukket Jurisdiktion"). Deutsche Borse har
fastsldet, at hverken USA eller U.K. er en Udelukket Jurisdiktion. Deutsche Borse har ogsa taget,
eller vil tage, de ngdvendige skridt for at opfylde de betingelser, der kraeves, for at Tilbuddet kan
undtages fra kravene i del 2 i National Instrument 62-104 - 7akeover Bids and Issuer Bidsi henhold
til canadisk Lovgivning om vaerdipapirer og har fastsldet, at Canada ikke er en Udelukket Jurisdik-
tion.

SimCorp Aktionzerer, der ikke er bosiddende i Danmark, og som @gnsker at acceptere Tilbuddet,
skal selv orientere sig om gaeldende Lovgivning og mulige skattemaessige konsekvenser.

Tilbuddet fremszettes ikke direkte eller indirekte i eller til de Udelukkede Jurisdiktioner ved brug af
post eller andre kommunikationsmidler eller -instrumenter (herunder, men ikke begraenset til, fax,
elektronisk post, telex, telefon og internettet) i mellemstatslig eller udenlandsk handel eller ved
brug af faciliteter pd nationale veerdipapirbgrser eller andre handelssteder i de Udelukkede Juris-
diktioner, og Tilbuddet kan ikke accepteres ved en sddan brug eller ved hjaelp af sddanne midler,
instrumenter eller faciliteter i eller fra de Udelukkede Jurisdiktioner. Dette Tilbudsdokument og
enhver dokumentation vedrgrende Tilbuddet vil ikke blive og bgr ikke sendes, mailes eller p& anden
made distribueres eller videresendes til de Udelukkede Jurisdiktioner.

Dette Tilbudsdokument sendes ikke og ma ikke sendes til SimCorp Aktionaerer med hjemsted i de
Udelukkede Jurisdiktioner. Kontofgrende Institutioner, maeglere, forhandlere og andre formidlere,
der opbevarer aktier for Personer i de Udelukkede Jurisdiktioner, ma ikke videresende dette Til-
budsdokument eller andre dokumenter, der modtages i forbindelse med Tilbuddet, til sddanne
Personer.

Personer, der modtager séddanne dokumenter eller oplysninger (herunder depotforvaltere, Konto-
fgrende Institutter, nominees, trustees, repraesentanter, vaerger eller anden formidlere) bgr ikke
distribuere eller sende dem i eller til en Udelukket Jurisdiktion eller bruge post eller andre midler i
eller til en Udelukket Jurisdiktion i forbindelse med Tilbuddet. Enhver manglende overholdelse af
disse restriktioner kan udggre en overtraedelse af Lovgivning om vaerdipapirer i en af de Udeluk-
kede Jurisdiktioner. Det pdhviler alle Personer, der modtager dette Tilbudsdokument, en Accept-
blanket og/eller andre dokumenter vedrgrende dette Tilbudsdokument eller Tilbuddet, eller som pd
anden made kommer i besiddelse af sddanne dokumenter, at informere sig om og overholde alle
sddanne restriktioner.

Enhver modtager af dette Tilbudsdokument, som er i tvivi om denne Persons status i forhold til
disse restriktioner, bgr rddfare sig med denne Persons professionelle radgiver i det relevante om-
rade.

Enhver Person (herunder, uden begraensning, depotforvaltere, Kontofgrende Institutter, nominees,
trustees, repraesentanter, veerger eller anden formidler), der har til hensigt at videresende dette
Tilbudsdokument eller andre relaterede dokumenter til en jurisdiktion uden for Danmark, bgr in-
formere sig om disse restriktioner, inden de foretager sig noget.

Hverken Deutsche Borse eller dets r&dgivere (herunder Morgan Stanley og Deutsche Bank) eller
Nordea accepterer eller patager sig noget ansvar eller ansvar for nogen Personers overtraedelse af
sddanne restriktioner.
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2.2

Dette Tilbudsdokument udggr ikke et tilbud om at erhverve eller opnd andre veerdipapirer end de
SimCorp Aktier, som er genstand for Tilbuddet. Ethvert pastdet tilbud pad SimCorp Aktier i forbin-
delse med Tilbuddet, der direkte eller indirekte skyldes en overtraedelse af de restriktioner, der er
beskrevet i dette Tilbudsdokument og de relaterede dokumenter, vil vaere ugyldigt. Endvidere vil
enhver Person, der pdstar at have accepteret Tilbuddet for sine SimCorp Aktier, blive anset for ikke
at have afgivet en gyldig accept, hvis en sddan Person ikke er i stand til at afgive de erklaeringer
og garantier, der er anfgrt nedenfor i afsnit 2.2, " Erkizeringer, garantier og certifikater vedrarende
begreensninger" og eventuelle tilsvarende erklaeringer og garantier i Acceptblanketten.

Accept af Tilbuddet og tilbudte SimCorp Aktier fra en Person, der befinder sig i en Udelukket Juris-
diktion, af en depotforvalter, Kontofgrende Institut, nominee, trustee, repraesentant, veerge eller
anden formidler, der handler pd et ikke-diskretionzert grundlag for en Person, der giver instruktio-
ner fra en Udelukket Jurisdiktion, eller ved brug af post eller andre kommunikationsmidler, direkte
eller indirekte, inden for de Udelukkede Jurisdiktioner, vil ikke blive accepteret (og bar ikke accep-
teres af en sddan depotforvalter, Kontofgrende Institut, nominee, trustee, repreesentant, veerge
eller anden formidler, der besidder SimCorp Aktier for nogen Person).

Enhver Acceptblanket eller anden kommunikation vedrgrende Tilbuddet, der stammer fra, er post-
stemplet fra, har en returadresse i eller p& anden made ser ud til at veere afsendt fra de Udelukkede
Jurisdiktioner, vil ikke blive accepteret (og bgr ikke accepteres af nogen depotforvalter, Kontofg-
rende Institut, nominee, trustees, repraesentant, veerge eller anden formidler).

Accepter af Tilbuddet vil ikke blive accepteret (og bgr ikke accepteres af nogen depotforvalter,
Kontofgrende Institut, nominee, trustees, vaerge eller anden formidler), hvis vederlaget for SimCorp
Aktierne skal sendes med posten eller p& anden made leveres i eller til en Udelukket Jurisdiktion,
eller hvis der er angivet en adresse i en Udelukket Jurisdiktion for modtagelse af Tilbudsprisen som
betaling for SimCorp Aktierne i Tilbuddet eller returnering af Acceptblanketten.

Deutsche Borse og Nordea forbeholder sig hver iszer retten til efter eget skgn (og uden at det
bergrer den relevante SimCorp Aktionaers ansvar for de af denne afgivne erklaeringer og garantier),
at (a) afvise enhver (pdstdet) accept af Tilbuddet uden undersggelse, fordi oprindelsen af en sddan
accept ikke, eller ikke rimeligt, kan fastslds, eller (b) i forbindelse med enhver accept af Tilbuddet
at undersgge, om sddanne erklaeringer og garantier fra en SimCorp Aktionaer er korrekte, og hvis
en sddan undersggelse foretages og Deutsche Borse som fglge heraf fastslér (uanset arsag), at
sadanne erklzeringer og garantier ikke er korrekte, kan en sddan accept afvises.

Erklaeringer, garantier og certifikater vedrgrende begransninger

Ved at acceptere Tilbuddet gennem indlevering af en behgrigt underskrevet Acceptblanket til Nor-
dea, bekraefter indehaveren af de pdgeeldende SimCorp Aktier for hvilke Tilbuddet er accepteret,
og enhver depotforvalter, Kontofgrende Institut, administrator, repraesentant, vaerge eller anden
formidler, der indsender Acceptblanketten pd vegne af indehaveren, der anses for at repraesentere,
garantere og bekraefte, at denne Person:

o TIkke var til stede eller bosiddende i eller er statsborger i en Udelukket Jurisdiktion pd
tidspunktet for modtagelsen af dette Tilbudsdokument, Acceptblanketten eller andre do-
kumenter eller oplysninger vedrgrende Tilbuddet, og ikke har sendt, transmitteret eller pd
anden made distribueret sddanne dokumenter eller oplysninger i eller til en Udelukket
Jurisdiktion,

e ikke direkte eller indirekte har benyttet post eller andre midler eller instrumenter (herun-
der, men ikke begraenset til, fax, elektronisk post, telex og telefon) i den mellemstatslige
eller udenlandske handel eller faciliteterne pd vaerdipapirbgrserne i en Udelukket Jurisdik-
tion i forbindelse med Tilbuddet,

o ikke var til stede eller bosiddende i eller er statsborger i en Udelukket Jurisdiktion p3 tids-
punktet for accept af Tilbuddets vilkar, pd tidspunktet for returnering af Acceptblanketten
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eller pd tidspunktet for afgivelse af ordre eller instruktion om at acceptere Tilbuddet
(mundtligt eller skriftligt),

ikke er genstand eller mal for, hverken direkte eller indirekte, nogen gkonomiske eller
finansielle sanktioner, der er administreret eller hdndhaeves af en myndighed under den
amerikanske regering, den Europaeiske Union, eller nogen af dens medlemsstater, eller
FN, andet end alene i kraft af dets optagelse i, eller ejerskab af en Person, der er omfattet
af "Sectoral Sanctions Identifications (SSI) List" i USA eller bilag III, IV, V eller VI til Radets
forordning (EU) nr. 833/2014 af 31. juli 2014 med senere aendringer, og

hvis den Person handler i en depot-, nominee-, trust-, forvaltnings-, agent- eller anden
egenskab som formidler, sa har den enten (i) fuld diskretion med hensyn til investerings-
beslutning vedrgrende de SimCorp Aktier, som er omfattet af Acceptblanketten, eller (ii)
den Person, pd hvis vegne denne handler, har givet den ngdvendige tilladelse til at afgive
de ovennaevnte erklaeringer og var ikke til stede eller bosiddende i, og er heller ikke stats-
borger i en Udelukket Jurisdiktion p& det tidspunkt, hvor denne Person instruerede en
sddan depotforvalter, nominee, trustee, vaerge, agent eller formidler om at acceptere Til-
buddet p& denne Persons vegne, og en sddan depotforvalter, nominee, trustee, vaerge,
agent eller anden formidler behandler denne accept som en del af sin saedvanlige veerdi-
papirforvaltningsfunktion.
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3.1

3.2

3.3

3.4

RESUME AF TILBUDDET

Nedenstdende resumé indeholder et sammendrag af udvalgte oplysninger indeholdt i dette Til-
budsdokument. Resuméet suppleres af og bgr laeses i sammenhaeng med de oplysninger og infor-
mationer, der fremgdr andetsteds i dette Tilbudsdokument. Resuméet indeholder sdledes ikke alle
de oplysninger, der kan vaere relevante for SimCorp Aktionaererne. SimCorp Aktionzererne bgr der-
for lzese hele Tilbudsdokumentet og dets Bilag omhyggeligt.

SimCorp Aktionaerer, saerligt SimCorp Aktionaerer, der er hjemmehgrende, har hjemsted eller har
saedvanligt opholdssted uden for Danmark, bgr iszer veere opmaerksomme pé oplysningerne i dette
Tilbudsdokuments afsnit 2, " Begraensninger".

Tilbudsgiver

Tilbuddet fremsaettes af Deutsche Borse, et tysk aktieselskab (pa tysk: "Aktiengesellschaft”), der
er stiftet i henhold til tysk Lovgivning, og registreret i handelsregistret ved den lokale domstol (p3
tysk: "Amtsgericht")i Frankfurt am Main under registreringsnummer HRB 32232 og med sit hoved-
saede i Frankfurt am Main og sin forretningsadresse ved Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Tyskland. Aktierne i Deutsche Borse er optaget til handel pé det regulerede marked Frankfurt Stock
Exchange (pa tysk: "Frankfurter Wertpapierborse”).

Tilbuddet er fremsat pd Deutsche Bérses egen regning. Deutsche Borse har ikke indgdet nogen
aftale, hensigtserkleering eller anden forstdelse (hverken mundligt eller skriftligt) med nogen tred-
jepart om, at en sddan tredjepart (i) skal blive medaktionaer, direkte eller indirekte, i SimCorp eller
at et selskab i SimCorp Koncernen, eller (ii) skal erhverve nogen aktiver, direkte eller indirekte, af
eller fra SimCorp Koncernen, efter Gennemfgrelsen.

Malselskabet

Malselskabet for Tilbuddet er SimCorp, et dansk aktieselskab, stiftet i henhold til dansk Lovgivning
og registeret hos Erhvervsstyrelsen med virksomhedsregistreringshummer (CVR-nr.) 15 50 52 81
med hjemsted pd adressen Weidekampsgade 16, 2300 Kgbenhavn S, Danmark.

SimCorps aktiekapital

P& datoen for dette Tilbudsdokument udggr SimCorps registrerede aktiekapital 40.500.000 fordelt
p& 40.500.000 aktier af nominelt DKK 1 hver ("SimCorp Aktierne").

SimCorp Aktierne er optaget til handel og officiel notering pd Nasdagq Copenhagen under handels-
symbolet "SIM" og ISIN DK0060495240.

Tilbuddet

Tilbuddet fremsaettes for alle SimCorp Aktier, forudsat at Tilbuddet dog ikke omfatter (i) andre
finansielle instrumenter udstedt af SimCorp andet end SimCorp Aktier, herunder, for at undga en-
hver tvivl, eventuelle depotbeviser eller sponsorerede og ikke-sponsorerede ADR-programmer (pd
engelsk: "American depositary receipts") for SimCorp Aktier, forudsat at Tilbuddet dog omfatter
alle SimCorp Aktier, der ligger til grund for sddanne depotbeviser, i overensstemmelse med dette
Tilbudsdokuments vilkdr og betingelser, (ii) eventuelle SimCorp Aktier ejet af SimCorp og/eller dets
Datterselskaber ("SimCorp Egne Aktier") ved Gennemfgrelsen, eller (iii) SimCorp Aktier ejet af
Deutsche Borse eller af dets eventuelle Datterselskaber.

SimCorp Aktionzerer, der er hjemmehgrende eller fysisk befinder sig i en Udelukket Jurisdiktion,
bar laese afsnit 2, "Begraensninger', da de muligvis ikke kan acceptere Tilbuddet.
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Tilbudsprisen

SimCorp Aktionzerer tilbydes en pris pd DKK 735,0 pr. SimCorp Aktie i kontanter (med forbehold
for justering af udbytte eller anden udlodning forud for Gennemfgrelsen som udtrykkeligt anfart i
afsnit 4.2, " Tilbudspris").

Information om prisfastsaettelse i forbindelse med Tilbuddet

Nedenstdende tabel viser den preemie, som Tilbudsprisen repraesenterer i forhold til prisen pr.
SimCorp Aktie p& visse datoer eller en periode:

Dato/Periode Pris pr. SimCorp Aktie Tilbudspraamie sammenlignet
med relevante historiske ak-
(DKK) tiekurser pr. SimCorp Aktie (i
procent)
26. april 2023 (sidste handels- 529,0%* 38,9
dag fgr Offentligggrelsesafta-
len)
Treméneders volumenvaeg- 505,7** 45,3
tede gennemsnit pr. 26. april
2023

* Prisen refererer til den senest indberettede markedspris for én (1) SimCorp Aktie den 26. april 2023, som noteret
p& Nasdag Copenhagen.

** Gennemsnitskursen er beregnet pd grundlag af de volumenvaegtede gennemsnitskurser for SimCorp Aktierne i
den pédgaeldende periode som noteret pd Nasdag Copenhagen og rapporteret af Bloomberg.

Bemaerk: Tilbudsprisen er anfgrt i DKK for hver enkelt SimCorp Aktie med en nominel vaerdi pd
DKK 1.

Tilbudsperioden

Tilbuddet er givet og er gyldigt fra 25. maj 2023 og udigber den 13. juli 2023 kl. 23:59 (CEST)
(medmindre forlaenget i henhold til betingelserne i dette Tilbudsdokument, "Tilbudsperioden").
Tilbudsperioden kan dog forleenges af Deutsche Borse i henhold til § 9 i Overtagelsesbekendtgg-
relsen og de i dette Tilbudsdokument anfgrte vilkér og betingelser. Safremt Tilbudsperioden for-
lzenges, vil Deutsche Borse Offentligggre et Tilleeg og en engelsk overseettelse heraf.

Bestyrelsens Anbefaling

SimCorp Bestyrelsen har den 27. april 2023 enstemmigt besluttet, at den har til hensigt at anbefale,
og har forpligtet sig til i Offentligggrelsesaftalen, med forbehold for visse betingelser, at udarbejde
en bestyrelsesanbefaling ("Bestyrelsens Anbefaling"), hvori SimCorp Aktionaererne anbefales at
acceptere Tilbuddet, som vil udggre en del af en redeggrelse fra SimCorp Bestyrelsen om Tilbuddet,
som vil blive Offentliggjort i henhold til § 22 i Overtagelsesbekendtggrelsen ("Bestyrelsens Re-
deggrelse"), se afsnit 7.6.1, "Offentliggarelsesaftalen”. SimCorp Bestyrelsens holdning til Tilbud-
det er udelukkende styret af Bestyrelsens Redeggrelse, ndr den udsendes.

Betingelser for Tilbuddet

Tilbuddet og gyldigheden af de kontrakter, der traeder i kraft som fglge af accept af Tilbuddet, er
betinget af, at fglgende Betingelser er (A) (i) opfyldt pa tidspunktet for af udlgbet af Tilbudsperio-
den eller inden 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden som angivet i Overtagelsesbekendtggrel-
sens § 21, stk. 3, og (ii) opfyldt pd datoen for Gennemfgrelse, dog forudsat at Betingelsen oplistet
i 4.8(D) nedenfor (Ingen Vaesentlig Negativ /ndring) skal betragtes som opfyldt, hvis ingen sddan
Vaesentlig Negativ /ndring er sket pa eller fgr datoen angivet deri, eller (B) i det omfang det er
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muligt under Offentligggrelsesaftalen (se afsnit 4.10," Frafald eller indskraenkning af omfanget af
Betingelser for Gennemforelse"), frafaldes fuldt ud eller delvist eller aendres skriftligt af Deutsche
Borse inden 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden som angivet i Overtagelsesbekendtggrelsens
§ 21, stk. 3:

(A) Deutsche Borse ejer eller har modtaget gyldige accepter fra SimCorp Aktionzerer (idet sa-
danne gyldige accepter ikke efterfglgende er gyldigt tilbagekaldt) med hensyn til SimCorp
Aktier, der tilsammen repraesenterer et tilstraekkeligt antal SimCorp Aktier til at opfylde Mi-
nimumsbetingelsen for Accept.

(B)  Alle anmeldelser og tilladelser fra Konkurrencemyndigheder pakraevet i henhold til Konkur-
rencelovgivningen for at Gennemfgre Tilbuddet, i de jurisdiktioner der er anfgrt i Bilag
4.8(B), skal vaere foretaget, og alle relevante godkendelser og tilladelser skal veere givet
og/eller geeldende venteperioder i henhold til de naevnte anmeldelser skal vaere udlgbet eller
afsluttet.

(C)  Alle anmeldelser, godkendelser og tilladelser til og fra FDI-myndigheder p8kraevet efter gael-
dende FDI-Lovgivning eller tilsvarende gaeldende Lovgivning til at Gennemfgre Tilbuddet, i
de jurisdiktioner der er anfgrt i Bilag 4.8(C), skal veere foretaget og godkendt, og/eller gzel-
dende venteperioder i forhold til de naevnte anmeldelser skal vaere udlgbet eller afsluttet.

(D) Mellem datoen for dette Tilbudsdokument og datoen hvor de Regulatoriske Betingelser er
blevet opfyldt eller sddan tidligere dato, som métte falge af det naestsidste afsnit af afsnit
4.8, "Betingelser for Tilbuddet', har ingen Vaesentlig Negativ Andring fundet sted.

(E)  SimCorp Bestyrelsen har Offentliggjort Bestyrelsens Redeggrelse, herunder Bestyrelsens An-
befaling og ikke efterfalgende tilbagetrukket, betinget eller pd anden made sendret eller
Offentliggjort noget forslag om at tilbagetraekke, betinge eller aendre Bestyrelsens Anbefa-
ling p& nogen made, der har en negativ pdvirkning pa Tilbuddet. Derudover skal enhver af
fglgende omstaendigheder vaere omfattet af denne Betingelse og anses for at have "negativ
pévirkning" pa Tilbuddet: (i) SimCorp Bestyrelsen anbefaler, at SimCorp Aktionaererne ac-
cepterer et Konkurrerende Tilbud, eller SimCorp Bestyrelsen eller et af SimCorps Dattersel-
skaber godkender eller anbefaler SimCorp Aktionzererne at godkende en Alternativ Trans-
aktion (for klarhedens skyld, uanset om dette medfarer, at SimCorp Bestyrelsen tilbagetraek-
ker, betinger eller aendrer Bestyrelsens Anbefaling), (ii) SimCorp Bestyrelsen undlader at
genbekreefte Bestyrelsens Anbefaling i tilfaelde af et Konkurrerende Tilbud eller en Alternativ
Transaktion, og (iii) SimCorp Bestyrelsen undlader at anbefale en forbedring af vilkarene for
Tilbuddet, i hvert tilfaelde af (i) - (iii) i en redeggrelse fra SimCorp Bestyrelsen i henhold til
§ 22 i Overtagelsesbekendtggrelsen, i det omfang den finder anvendelse.

(F)  Der er ikke sket nogen andring af eller bindende tilsagn om at tilpasse eller aandre SimCorps
aktiekapital eller dets vedtaegter.

(G) SimCorp har ikke udstedt eller givet bemyndigelse til udstedelse af veerdipapirer, der kan
udgves eller ombyttes til, direkte eller indirekte konverteres til, i stedet eller som erstatning
for SimCorp Aktier med undtagelse af udstedelser af sddanne veerdipapirer i henhold til
SimCorps eksisterende incitaments- og aktieaflgnningsordninger (herunder naturlige fort-
seettelser heraf), altid forudsat at (i) udstedelse er tilladt i henhold til vilkdrene under Of-
fentliggarelsesaftalen, og (ii) sddanne veerdipapirer ikke andrer SimCorps aktiekapital eller
dets vedteegter.

(H)  SimCorp har ikke solgt (eller aftalt at szelge) eller pd anden made afhaendet nogen af dets
SimCorp Egne Aktier (bortset fra i henhold til og til opfyldelse af SimCorps eksisterende
incitaments- og aktieaflgnningsordninger og naturlige fortszettelser tilladt i henhold til vilk&-
rene under Offentligggrelsesaftalen, herunder i henhold til og til opfyldelse af nye veerdipa-
pirer eller finansielle instrumenter udstedt under sddanne ordninger).

¢)) Hverken SimCorps generalforsamling eller SimCorp Bestyrelsen (i henhold til bemyndigelse
fra generalforsamlingen) har foretaget eller truffet beslutning om udbytteudlodning eller
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3.10

andre udlodninger til SimCorp Aktionaerer, herunder (uden begraensning), aktietilbagekgb,
udstedelse af bonusaktier og kapitalnedszettelser.

(3)  Hverken SimCorp eller nogen af SimCorps Datterselskaber har (a) indgdet nogen aftaler eller
forpligtelser til at afhaende eller erhverve nogen forretningsaktivitet (hverken i form af akti-
ver eller aktier), hverken gennem en fusion, spaltning, indskud (herunder til et joint ven-
ture), aktiv- eller overskudsdelingsordning, partnerskab, sammenlaegning, kontraktuelle for-
pligtelser eller tilsvarende transaktion (eller i hvert tilfaelde en serie af relaterede transakti-
oner) for et belgb eller en virksomhedsveerdi i forbindelse med hver af en sddan transaktion
(eller en serie af relaterede transaktioner) p& over EUR 30.000.000, eller (b) optaget kort-
eller langfristet gaeldseetning for et samlet belgb pd over EUR 50.000.000, undtagen i det
omfang en sddan optagelse af geeld udelukkende har til formdl at refinansiere eksisterende
geeldsaetning.

(K)  Udover love, regulering og afggrelser, der falder indenfor anvendelsesomrédet for de Regu-
latoriske Betingelser, er der ikke udstedt nogen lovgivning eller anden regulering eller truffet
nogen afggrelse, der vedbliver at vaere i kraft, af en kompetent domstol eller tilsynsmyndig-
hed eller anden Offentlig Myndighed, som ville forhindre eller pd anden made forbyde Gen-
nemfgrelsen, og der er ikke truffet nogen foranstaltninger, eller nogen geeldende Lovgivning
eller bekendtggrelse, som er bekendtgjort, indgdet, hdndhzevet, vedtaget, udstedt eller an-
set for at veere geeldende for Tilbuddet eller de transaktioner, der pataenkes under Offent-
ligggrelsesaftalen, af nogen Offentlig Myndighed, som forbyder, ulovliggar, forhindrer eller
p& anden made forbyder Gennemfgrelsen.

(L) (i) Ingen insolvensbehandling eller konkursbehandling, bobehandling eller tilsvarende proces
i henhold til geeldende Lovgivning er blevet indledt vedrgrende SimCorp eller aktiver hos et
medlem af SimCorp Koncernen, og der findes ikke nogen retlig forpligtelse i nogen relevant
jurisdiktion med hensyn til ovennaevnte processer som SimCorp Bestyrelse og/eller SimCorp
Ledelsen har kendskab til, forudsat at sddanne aktiver hos et eller flere medlemmer af
SimCorp Koncernen, enkeltvis eller samlet, er vaesentlige for SimCorp Koncernen som hel-
hed, og (ii) at intet medlem af SimCorp Bestyrelsen eller SimCorp Ledelsen eller nogen per-
son, der handler pd deres vegne, har anmodet om, at der indledes en sddan insolvensbe-
handling.

(M) Offentligggrelsesaftalen vedbliver at vaere en gyldigt indgdet, bindende og ikke-ophgrt aftale
i henhold til dens vilkar og betingelser.

De anfgrte Betingelser er udtammende og udggr hver iseer uafhaengige betingelser.

Hvis Deutsche Borse ikke pa dagen for eller far den 27. maj 2023 har foretaget alle anmeldelser
og ansggninger til Konkurrencemyndighederne (i forhold til Europa-Kommissionen skal et udkast
til anmeldelse i denne henseende anses som tilstraekkeligt) og FDI-myndighederne (i forhold til
Erhvervsstyrelsen skal en praescreeningsanmodning i denne henseende anses som tilstraekkelig),
der er ngdvendige for at opfylde de Regulatoriske Betingelser, kan Betingelse 4.8(D) beskrevet
ovenfor kun pdberdbes og hdndhaeves af Deutsche Borse indtil og inklusive den 27. september
2023, forudsat at SimCorp i alle vaesentlige henseender har overholdt visse aftalte forpligtelser i
Offentligggrelsesaftalen relateret til SimCorps stgtte til Deutsche Bérse vedrgrende anmeldelserne
angdende de Regulatoriske Betingelser.

Sdfremt Betingelserne ikke er opfyldt eller frafaldet af Deutsche Borse, er Deutsche Borse ikke
forpligtet til at acceptere betaling eller, med forbehold for eventuelle gaeldende regler og bestem-
melser i Lovgivningen i Danmark, betale Tilbudsprisen for SimCorp Aktier, der er gyldigt accepteret
i Tilbuddet og ikke er gyldigt tilbagekaldt inden Tilbuddets udligb.

Accept

Accept af Tilbuddet skal vaere modtaget af Nordea gennem SimCorp Aktionaerens eget Kontofgg-
rende Institut eller anden kontofgrende institution inden Tilbudsperiodens udlgb. @nsker SimCorp
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3.11

3.12

3.13

Aktionaerer at acceptere Tilbuddet, kan Tillbuddet accepteres online gennem deres eget kontofg-
rende instituts netbankslgsning eller ved anvendelse af Acceptblanketten.

SimCorp Aktionzererne bedes bemaerke, at accept af Tilbuddet skal vaere meddelt SimCorp Aktio-
naerens eget Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution tids nok til, at det kontofg-
rende institut kan behandle og videreformidle accepten til Nordea. Nordea skal have accepten i
haende inden Tilbudsperiodens udigb den 13. juli 2023 kl. 23:59 (CEST), eller i tilfeelde af en for-
laenget Tilbudsperiode, den senere dato og det senere tidspunkt, der anfgres i meddelelsen om
forlaengelsen af Tilbudsperioden i overensstemmelse med § 9 i Overtagelsesbekendtggresen og
som anfgrt i dette Tilbudsdokument.

Fristen for meddelelse af accept til hvert Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution
vil afhaenge af den enkelte SimCorp Aktionaers aftale med sit Kontofgrende Institut eller anden
kontofgrende institution, og af reglerne og procedurerne i den relevante kontofgrende institution.
Fristen kan veere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Offentligggrelse af resultat

Deutsche Borse vil, via elektroniske medier i Danmark, Offentligggre det forelgbige og/eller ende-
lige resultat af Tilbuddet ved en meddelelse, hvis og i det omfang det er ngdvendigt i henhold til
gaeldende Lovgivning (herunder i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 20), senest 18 timer
efter Tilbudsperiodens udlgb, herunder en engelsk overszettelse heraf. S&fremt en sddan medde-
lelse kun indeholder det forelgbige resultat, vil Deutsche Boérse offentligggre det endelige resultat
af Tilbuddet pa Datoen for Endeligt Resultat, dvs. senest tre (3) Hverdage efter Tilbudsperiodens
udlgb i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3. Medmindre Tilbudsperioden forlaen-
ges ved et Tillaeg, forventes meddelelsen af det endelige resultat at blive offentliggjort senest den
18. juli 2023.

De ovennavnte meddelelser (og en engelsk overszettelse heraf) bliver ogsd tilgaengelige pé
www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp og i Fi-
nanstilsynets OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/.

Gennemfgrsel af Tilbuddet

Tilbuddet vil blive gennemfgrt kontant for alle SimCorp Aktier, for hvilke SimCorp Aktionaererne ved
udlgbet af Tilbudsperioden gyldigt har accepteret Tilbuddet og ikke gyldigt har trukket deres accept
af Tilbuddet tilbage. Afvikling vil finde sted pd en handelsdag senest fem (5) Hverdage efter Datoen
for Endeligt Resultat ("Gennemfgrelsesdatoen"), som forventes at vaere den 25. juli 2023 (under
forudsaetning af, at Datoen for Endeligt Resultat er den 18. juli 2023), medmindre Tilbudsperioden
forleenges.

SimCorp Aktionzerers tilbagekaldelsesret

SimCorp Aktionzererne er bundet af deres accepter i hele Tilbudsperioden, medmindre der frem-
seettes et Konkurrerende Tilbud i overensstemmelse med § 29 i Overtagelsesbekendtggrelsen.

Safremt der fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, kan enhver SimCorp Aktionaer, der har accepteret
Tilbuddet, tilbagekalde sin accept af Tilbuddet i en periode pé tre (3) Hverdage efter offentliggg-
relsen af tilbudsdokumentet for det Konkurrerende Tilbud i overensstemmelse med § 29 i Overta-
gelsesbekendtggrelsen. I modsat fald er enhver accept af Tilbuddet og ethvert salg af SimCorp
Aktier i henhold til dette Tilbud bindende og uigenkaldelig for SimCorp Aktionaerer, som accepterer
Tilbuddet.
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3.14

3.15

3.16

3.17

Deutsche Borses tilbagekaldelsesret af Tilbuddet

Deutsche Borse forbeholder sig retten til at traekke Tilbuddet tilbage, med forbehold for og i over-
ensstemmelse med vilkdr og betingelser i Offentligggrelsesaftalen, i overensstemmelse med § 27,
stk. 2 i Overtagelsesbekendtggrelsen i tilfselde af et Konkurrerende Tilbud.

Tvangsindlgsning

Hvis Deutsche Borse ved Gennemfgrelsen besidder det pdkraevede antal SimCorp Aktier i henhold
til Selskabsloven (mere end 90 procent af SimCorp Aktierne og de tilknyttede stemmerettigheder,
med undtagelse af SimCorp Egne Aktier), har Deutsche Borse til hensigt at indlede og gennemfgre
en Tvangsindlgsning af de resterende SimCorp Minoritetsaktier, som SimCorp Aktionzerer besidder,
i overensstemmelse med Selskabsloven og VP Regelbog.

Hvis Deutsche Borse ikke erhverver det ngdvendige antal SimCorp Aktier til at indlede og gennem-
fgre en Tvangsindlgsning, vil Deutsche Borse ikke vaere i stand til at lave en tvangsindlgsning af de
resterende ejere af SimCorp Minoritetsaktier, men kan, med forbehold for gaeldende Lovgivning,
veere i stand til at gare det efterfglgende, hvis Deutsche Borse gger sin aktiebesiddelse i SimCorp
til mere end 90 procent af den udestdende aktiekapital og stemmerettigheder i SimCorp (eksklusive
SimCorp Egne Aktier), herunder som fglge af de transaktioner, der er naevnt i afsnit 8.1, "Baggrund
for Tilbuddet og strategiske planer'.

Afnotering

Hvis Deutsche Borse efter Gennemfgrelsen besidder det tiltreekkelige antal SimCorp Aktier, som
kraeves i henhold til dansk Lovgivning, har Deutsche Borse til hensigt at fa SimCorp Aktierne slettet
fra handel og officiel notering fra Nasdaq Copenhagen pé et passende tidspunkt efter Gennemfg-
relsen. Det kraever, at Deutsche Borse enten har mulighed for at sikre sig det fulde ejerskab af
SimCorp ved hjeelp af en Tvangsindlgsning, eller at Deutsche Borse besidder mere end 90 procent
af SimCorp Aktierne og de tilhgrende stemmerettigheder, eksklusive SimCorp Egne Aktier, tilstede
eller repreesenteret pd den generalforsamling, hvor forslag om at slette og afnotere SimCorp fra
handel og officiel notering fra Nasdaq Copenhagen bliver behandlet. Hvis afnoteringen opnas, vil
Deutsche Borse rettidigt foresld aendringer af SimCorps vedteegter for at afspejle, at SimCorp Ak-
tierne ikke laengere er noteret pa Nasdaq Copenhagen. Safremt SimCorp bliver afnoteret, vil de
resterede SimCorp Aktionaerer ikke laengere drage fordel af de ggede rapporteringspligter, der
kraeves af SimCorp, ndr SimCorp er optaget til handel pa et reguleret marked.

Det forventes, at SimCorp Aktierne fortsat vil vaere registreret hos Euronext Securities Copenhagen,
indtil en Tvangsindlgsning er gennemfart.

Spgrgsmal

Eventuelle spgrgsmal vedrgrende accept og afvikling af Tilbuddet kan rettes til SimCorp Aktionae-
rens Kontofgrende Institut eller SimCorp Aktionzerernes egen kontofgrende institution. Hvis de
kontofgrende institutter har spgrgsmél vedrgrende Tilbuddet, kan sddanne spgrgsmal pa Hverdage
mellem kl. 9.00 og 16.00 (CEST) rettes til Nordea.

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10

DK-2300 Kgbenhavn S

Danmark

Att.: Nordea Issuer Services CA

Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 5547 5179

Yderligere oplysninger om tilbuddet vil, med forbehold af visse begraensninger, vaere tilgaengelige
pd www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp.
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4.1

4.2

4.3

VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET

Tilbuddet

Deutsche Borse Aktiengesellschaft

Mergenthalerallee 61

65760 Eschborn

Tyskland

Registreringsnummer HRB 32232 (District Court Frankfurt am Main)
LEI: 529900G3SW56SHYNPR95

ISIN: DE00058100551

fremsaetter hermed Tilbuddet, som er et frivilligt anbefalet offentligt overtagelsestilbud vedrgrende
kgb af alle aktier i:

SimCorp A/S
Weidekampsgade 16

2300 Kgbenhavn S

Danmark

CVR-nr. 15 50 52 81

LEI: 5299000WVEINSG42AK88
ISIN DK0060495240?

mod et kontantvederlag som anfgrt i afsnit 4.2, " Tilbudspris' (som justeret i henhold til dette Til-
budsdokuments vilkdr og betingelser).

Tilbuddet fremsaettes i henhold til og i overensstemmelse med dansk Lovgivning, herunder Kapi-
talmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen.

Der henvises til afsnit 9, "Beskrivelse af Deutsche Borse' for en naermere beskrivelse af Deutsche
Borse.

Tilbudspris

Tilbudsprisen er DKK 735,0 kontant for hver SimCorp Aktie ("Tilbudsprisen") med forbehold for
eventuelle justeringer i henhold til vilkdr og betingelser i dette Tilbudsdokument, se afsnit 4.3,
" Nedsaettelse af Tilbudsprisen'.

P& datoen for dette Tilbudsdokument udggr det samlede vederlag, der tilbydes i henhold til Tilbud-
det for alle SimCorp Aktier, cirka DKK 29,0 milliarder® (med forbehold for eventuelle justeringer i
henhold til afsnit 4.3, "Nedseettelse af Tilbudsprisen'").

Nedsaettelse af Tilbudsprisen

I det tilfselde at SimCorp udbetaler eller beslutter at udbetale udbytte eller pd anden made foretager
eller beslutter at foretage udlodninger til SimCorp Aktionzererne inden Gennemfgrelsen, og forudsat
at SimCorp Aktierne overfgres til Deutsche Borse ex-udbytte (dvs. uden ret til at modtage udbetalt
eller erklaeret men ikke udbetalt udbytte og/eller andre udlodninger), vil den Tilbudspris, der skal
betales i henhold til Tilbuddet, blive reduceret med stgrrelsen af et sddant udbytte eller anden
udlodning pr. SimCorp Aktie pd en DKK-for-DKK-basis (eller svarende til markedsvaerdien af even-
tuelle udlodninger i andre veerdier end kontanter til SimCorp Aktionzerer), og Tilbudsperioden vil
blive forlaenget, sdfremt det kraeves i henhold til gaeldende Lovgivning.

L ISIN pd Deutsche Bérses aktier noteret pd Deucsche Borse Xetra opereret af Frankfurter Wertpapierbérse.
2 ISIN SimCorp Aktierne noteret p& Nasdaq Copenhagen.
3 Eksklusive SimCorps beholdning af 1.102.180 SimCorp Egne Aktier.
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4.5

4.6

4.7

Deutsche Borse har i Offentligggrelsesaftalen accepteret, at i det tilfeelde hvor Tilbudsperioden
forlaenges ud over det tidspunkt i kalenderaret 2024, hvor SimCorp normalt ville udbetale sit arlige
ordinzere udbytte, skal SimCorp vaere berettiget til at udbetale et ordinaert udbytte i overensstem-
melse med dets eksisterende udbyttepolitik. Deutsche Borse har under sddanne omstaendigheder
forpligtet sig til at give afkald pd Betingelsen i afsnit 4.8(I), og Tilbudsprisen vil blive justeret i
henhold til dette afsnit 4.3, "Nedseettelse af Tilbudsprisert'. Endvidere vil Tilbudsperioden blive
forlaenget, sdfremt det kraeves i henhold til gaeldende Lovgivning.

SimCorp Aktier som Deutsche Borse forpligter sig til at erhverve

Deutsche Borse forpligter sig til at erhverve op til 100 procent af SimCorp Aktierne med undtagelse
af SimCorp Aktier, der pd tidspunktet for Gennemfarslen enten direkte eller indirekte besiddes af
(i) SimCorp og/eller dets Datterselskaber som SimCorp Egne Aktier, eller (ii) Deutsche Borse eller
nogen af Deutsche Borses eventuelle Datterselskaber. SimCorp Aktionzerer bosiddende eller fysisk
til stede i en Udelukket Jurisdiktion bgr laese afsnit 2, "Begraensninger", da de muligvis ikke kan
acceptere Tilbuddet. Tilbuddet er ikke fremsat for nogen depotbeviser, herunder amerikanske de-
potbeviser (pd engelsk: "American depositary recejpts"), der repreesenterer SimCorp Aktier i et
sponsoreret eller ikke-sponsoreret program. Tilbuddet fremsaettes dog for SimCorp Aktier, der lig-
ger til grund for sddanne depotbeviser, i henhold til vilkér og betingelser i dette Tilbudsdokument.
@nsker ejere af sddanne depotbeviser at tilbyde sddanne underliggende SimCorp Aktier i Tilbuddet,
anbefales de at tage hensyn til den tid, der er ngdvendig for at tilbagetraekke sddanne underlig-
gende SimCorp Aktier fra depositaren, s& accept for sddanne SimCorp Aktier bliver indgivet inden
udlgbet af Tilbuddet.

Tilbudsperioden

Tilbuddet er givet og gyldigt fra den 25. maj 2023 og udlgber den 13. juli 2023 kl. 23:59 (CEST),
medmindre Tilbudsperioden forlaenges i overensstemmelse med § 9 i Overtagelsesbekendtggrelsen
og som anfgrt i dette Tilbudsdokument.

Safremt Tilbudsperioden forlaenges, vil Deutsche Bérse Offentliggare et Tilleeg til dette Tilbudsdo-
kument i henhold til Overtagelsesbekendtgarelsens § 9, stk. 2-6, samt en engelsk overszettelse
heraf. Accept af Tilbuddet skal veere modtaget som beskrevet nedenfor i afsnit 10, "Accept og
aftvikling', inden Tilbudsperiodens udlgb (som kan forleenges).

Tilbuddet vil blive Gennemfgrt efter udigbet af Tilbudsperioden, som beskrevet i afsnit 10, "Accept
og afvikling'. Tilbuddet vil blive afviklet for alle SimCorp Aktionaerer, der gyldigt har accepteret
Tilbuddet.

Forbedring af Tilbuddet

Deutsche Borse forventer ikke at forbedre Tilbuddet i Tilbudsperioden, men forbeholder sig sin ret
til at ggre dette (efter eget skgn) i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 24.

Hvis Deutsche Borse forbedrer Tilbuddet til SimCorp Aktionzerernes fordel, kan Tilbudsperioden
blive forleenget i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning. SimCorp Aktionzerer, der allerede
har accepteret Tilbuddet, vil automatisk vaere berettiget til de forbedrede vilkar for Tilbuddet, for-
udsat at Gennemfgrsel sker.

Forlaengelse af Tilbudsperioden

Deutsche Borse kan pa et hvilket som helst tidspunkt forlaenge Tilbudsperioden én eller flere gange,
indtil Betingelserne er blevet opfyldt eller frafaldet med forbehold for kravene i Overtagelsesbe-
kendtggrelsens § 9 og anden gaeldende Lovgivning.

Deutsche Borse forbeholder sig desuden ret til at forlaenge Tilbudsperioden i henhold til Overtagel-
sesbekendtggrelsens § 21, stk. 3, senest 18 timer efter Tilbudsperiodens udlgb.
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4.8

I tilfaelde af en forlaengelse af Tilbudsperioden vil den forlaengede Tilbudsperiode udigbe pé den
dato og det tidspunkt, der fastseettes af Deutsche Borse, dog pd betingelse af at enhver sddan
forleengelse skal udggre mindst to (2) uger.

Den samlede Tilbudsperiode mé i sin helhed maksimalt udggre ti (10) uger, medmindre:

(a) Der offentligggres et Konkurrerende Tilbud, og/eller

(b) de Regulatoriske Betingelser ikke er blevet opfyldt pd grund af afventende myndighedsgod-
kendelser.

S&fremt der offentliggeres et Konkurrerende Tilbud, har Deutsche Bérse pligt til at forlaenge Til-
budsperioden indtil udlgbet af tilbudsperioden (eller eventuelle forlaengelser heraf) for det pdgael-
dende Konkurrerende Tilbud, medmindre Deutsche Bdrse tilbagekalder Tilbuddet i overensstem-
melse med Offentligggrelsesaftalen og Overtagelsesbekendtggrelsens § 27, stk. 1, som naermere
beskrevet i afsnit 4.9, "Deutsche Borses ret til at tilbagekalde Tilbuddet'.

Deutsche Borse vil Offentligggre en eventuel forleengelse af Tilbudsperioden i en meddelelse via
elektroniske medier i Danmark, hvis og i det omfang gaeldende Lovgivning (herunder Overtagel-
sesbekendtggrelsens § 20) kraever det, sammen med en engelsk overszettelse heraf, senest 18
timer efter udlgbet af den oprindelige Tilbudsperiode. Deutsche Borse vil desuden Offentligggre en
eventuel yderligere forlaengelse af en allerede forlaenget Tilbudsperiode senest 18 timer efter ud-
Igbet af en allerede forlaenget Tilbudsperiode. I tilfeelde af at Tilbudsperioden forleenges, vil
SimCorp Aktionzerer ikke veaere berettiget til at tilbagekalde deres eventuelle accept af Tilbuddet,
der allerede er afgivet, jf. afsnit 4.11, "Ret til at tilbagekalde accept'. S&dan en meddelelse vil ogsd
veere tilgeengelig pd www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-ser-
vices/simcorp og i Finanstilsynets OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/.

Hvis de Regulatoriske Betingelser (se Betingelserne i afsnit 4.8(B) og 4.8(C)) ikke er blevet opfyldt
ved udlgbet af Tilbudsperioden, kan Deutsche Bérse forlaenge Tilbudsperioden ud over ti (10) uger,
indtil de pagaeldende ngdvendige godkendelser er opndet. Tilbudsperioden kan dog ikke kan for-
laenges ud over ni (9) maneder i alt, medmindre Finanstilsynet meddeler dispensation i henhold til
Overtagelsesbekendtggrelsens § 33.

I Offentligggrelsesaftalen har Deutsche Bdrse forpligtet sig til, til fordel for SimCorp og medmindre
SimCorp har givet sit samtykke til andet, at forlaenge Tilbudsperioden i et eller flere tilfeelde, hvis
det er ngdvendigt for at opnd godkendelser osv., der er ngdvendige for at opfylde de Regulatoriske
Betingelser, herunder at sgge tilladelse fra Finanstilsynet til at forlaenge Tilbudsperioden ud over
den maksimale periode, der ellers er fastsat i Overtagelsesbekendtggrelsen, forudsat at Deutsche
Borse dog ikke er forpligtet til at forlaenge Tilbudsperioden ud over 11 maneder efter datoen for
Offentligggrelsesaftalen.

Betingelser for Tilbuddet

Tilbuddet og gyldigheden af de kontrakter, der traeder i kraft som fglge af accept af Tilbuddet, er
betinget af, at fglgende betingelser ("Betingelserne") er (A) (i) opfyldt pd tidspunktet for af ud-
Igbet af Tilbudsperioden eller inden 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden som angivet i Over-
tagelsesbekendtgarelsens § 21, stk. 3, og (ii) opfyldt pd datoen for Gennemfgrelse, dog forudsat
at Betingelsen oplistet i 4.8(D) nedenfor (Ingen Vaesentlig Negativ Andring) skal betragtes som
opfyldt, hvis ingen sddan Vaesentlig Negativ /ndring er sket pa eller fgr datoen angivet deri, eller
(B) i det omfang det er muligt under Offentligggrelsesaftalen (se afsnit 4.10," Frafald eller ind-
Sskraenkning af omfanget af Betingelser for Gennemfiarelse"), frafaldes fuldt ud eller delvist eller
aendres skriftligt af Deutsche Bdrse inden 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden som angivet i
Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3:

(A) Deutsche Borse ejer eller har modtaget gyldige accepter fra SimCorp Aktionzerer (idet sa-
danne gyldige accepter ikke efterfglgende er gyldigt tilbagekaldt) med hensyn til SimCorp
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Aktier, der tilsammen repraesenterer et tilstraekkeligt antal SimCorp Aktier til at opfylde Mi-
nimumsbetingelsen for Accept.

Alle anmeldelser og tilladelser fra Konkurrencemyndigheder pékraevet i henhold til Konkur-
rencelovgivningen for at Gennemfgre Tilbuddet, i de jurisdiktioner der er anfgrt i Bilag
4.8(B), skal veere foretaget, og alle relevante godkendelser og tilladelser skal vaere givet
og/eller geeldende venteperioder i henhold til de naevnte anmeldelser skal veere udigbet eller
afsluttet.

Alle anmeldelser, godkendelser og tilladelser til og fra FDI-myndigheder p&kraevet efter geel-
dende FDI-Lovgivning eller tilsvarende gaeldende Lovgivning til at Gennemfgre Tilbuddet, i
de jurisdiktioner der er anfgrt i Bilag 4.8(C), skal veere foretaget og godkendt, og/eller gzel-
dende venteperioder i forhold til de naevnte anmeldelser skal vaere udigbet eller afsluttet
(sddanne betingelser under 4.8(B) og 4.8(C), de "Regulatoriske Betingelser").

Mellem datoen for dette Tilbudsdokument og datoen hvor de Regulatoriske Betingelser er
blevet opfyldt eller sddan tidligere dato, som matte fglge af det naestsidste afsnit af dette
afsnit 4.8, har ingen Vaesentlig Negativ /Endring fundet sted.

SimCorp Bestyrelsen har Offentliggjort Bestyrelsens Redeggrelse, herunder Bestyrelsens An-
befaling og ikke efterfalgende tilbagetrukket, betinget eller p& anden mdde zendret eller
Offentliggjort noget forslag om at tilbagetraekke, betinge eller zendre Bestyrelsens Anbefa-
ling p& nogen made, der har en negativ pavirkning pd Tilbuddet. Derudover skal enhver af
falgende omstaendigheder veere omfattet af denne Betingelse og anses for at have "negativ
pdvirkning" pé Tilbuddet: (i) SimCorp Bestyrelsen anbefaler, at SimCorp Aktionaererne ac-
cepterer et Konkurrerende Tilbud, eller SimCorp Bestyrelsen eller et af SimCorps Dattersel-
skaber godkender eller anbefaler SimCorp Aktionzererne at godkende en Alternativ Trans-
aktion (for klarhedens skyld, uanset om dette medfgrer, at SimCorp Bestyrelsen tilbagetraek-
ker, betinger eller andrer Bestyrelsens Anbefaling), (ii) SimCorp Bestyrelsen undlader at
genbekraefte Bestyrelsens Anbefaling i tilfaelde af et Konkurrerende Tilbud eller en Alternativ
Transaktion, og (iii) SimCorp Bestyrelsen undlader at anbefale en forbedring af vilkdrene for
Tilbuddet, i hvert tilfaelde af (i) - (iii) i en redeggrelse fra SimCorp Bestyrelsen i henhold til
§ 22 i Overtagelsesbekendtggrelsen, i det omfang den finder anvendelse.

Der er ikke sket nogen aendring af eller bindende tilsagn om at tilpasse eller aandre SimCorps
aktiekapital eller dets vedtaegter.

SimCorp har ikke udstedt eller givet bemyndigelse til udstedelse af vaerdipapirer, der kan
udgves eller ombyttes til, direkte eller indirekte konverteres til, i stedet eller som erstatning
for SimCorp Aktier med undtagelse af udstedelser af sddanne veerdipapirer i henhold til
SimCorps eksisterende incitaments- og aktieaflgnningsordninger (herunder naturlige fort-
seettelser heraf), altid forudsat at (i) udstedelse er tilladt i henhold til vilkérene under Of-
fentligggrelsesaftalen, og (ii) sddanne vaerdipapirer ikke aendrer SimCorps aktiekapital eller
dets vedteegter.

SimCorp har ikke solgt (eller aftalt at seelge) eller pa anden made afhaendet nogen af dets
SimCorp Egne Aktier (bortset fra i henhold til og til opfyldelse af SimCorps eksisterende
incitaments- og aktieaflgnningsordninger og naturlige fortsaettelser tilladt i henhold til vilka-
rene under Offentligggrelsesaftalen, herunder i henhold til og til opfyldelse af nye veerdipa-
pirer eller finansielle instrumenter udstedt under sddanne ordninger).

Hverken SimCorps generalforsamling eller SimCorp Bestyrelsen (i henhold til bemyndigelse
fra generalforsamlingen) har foretaget eller truffet beslutning om udbytteudlodning eller
andre udlodninger til SimCorp Aktionaerer, herunder (uden begraensning), aktietilbagekgb,
udstedelse af bonusaktier og kapitalnedseettelser.

Hverken SimCorp eller nogen af SimCorps Datterselskaber har (a) indgdet nogen aftaler eller
forpligtelser til at afhaende eller erhverve nogen forretningsaktivitet (hverken i form af akti-
ver eller aktier), hverken gennem en fusion, spaltning, indskud (herunder til et joint ven-
ture), aktiv- eller overskudsdelingsordning, partnerskab, sammenlaegning, kontraktuelle for-
pligtelser eller tilsvarende transaktion (eller i hvert tilfeelde en serie af relaterede
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4.9

transaktioner) for et belgb eller en virksomhedsveerdi i forbindelse med hver af en s&dan
transaktion (eller en serie af relaterede transaktioner) pa over EUR 30.000.000, eller (b)
optaget kort- eller langfristet geeldsaetning for et samlet belgb pad over EUR 50.000.000,
undtagen i det omfang en sddan optagelse af geeld udelukkende har til formal at refinansiere
eksisterende gaeldsaetning.

(K)  Udover love, regulering og afggrelser, der falder indenfor anvendelsesomrédet for de Regu-
latoriske Betingelser er der ikke udstedt nogen lovgivning eller anden regulering eller truffet
nogen afggrelse, der vedbliver at veere i kraft, af en kompetent domstol eller tilsynsmyndig-
hed eller anden Offentlig Myndighed, som ville forhindre eller pd anden made forbyde Gen-
nemfgrelsen, og der er ikke truffet nogen foranstaltninger, eller nogen gaeldende Lovgivning
eller bekendtggrelse, som er bekendtgjort, indgdet, hdndhaevet, vedtaget, udstedt eller an-
set for at veere geeldende for Tilbuddet eller de transaktioner, der pataenkes under Offent-
ligggrelsesaftalen, af nogen Offentlig Myndighed, som forbyder, ulovligggr, forhindrer eller
p& anden méde forbyder Gennemfgrelsen.

(L) (i) Ingen insolvensbehandling eller konkursbehandling, bobehandling eller tilsvarende proces
i henhold til gaeldende Lovgivning er blevet indledt vedrgrende SimCorp eller aktiver hos et
medlem af SimCorp Koncernen, og der findes ikke nogen retlig forpligtelse i nogen relevant
jurisdiktion med hensyn til ovennaavnte processer som SimCorp Bestyrelse og/eller SimCorp
Ledelsen har kendskab til, forudsat at sddanne aktiver hos et eller flere medlemmer af
SimCorp Koncernen, enkeltvis eller samlet, er vaesentlige for SimCorp Koncernen som hel-
hed, og (ii) at intet medlem af SimCorp Bestyrelsen eller SimCorp Ledelsen eller nogen per-
son, der handler pd deres vegne, har anmodet om, at der indledes en sddan insolvensbe-
handling.

(M) Offentligggrelsesaftalen vedbliver at vaere en gyldigt indgdet, bindende og ikke-ophgrt aftale
i henhold til dens vilkar og betingelser.

De anfgrte Betingelser er udtsmmende og udggr hver isaer uafhaengige betingelser.

Hvis Deutsche Borse ikke pa dagen for eller fgr den 27. maj 2023 har foretaget alle anmeldelser
og ansggninger til Konkurrencemyndighederne (i forhold til Europa-Kommissionen skal et udkast
til anmeldelse i denne henseende anses som tilstraekkeligt) og FDI-myndighederne (i forhold til
Erhvervsstyrelsen skal en praescreeningsanmodning i denne henseende anses som tilstraekkelig),
der er ngdvendige for at opfylde de Regulatoriske Betingelser, kan Betingelse 4.8(D) beskrevet
ovenfor kun pdberdbes og handhaeves af Deutsche Borse indtil og inklusive den 27. september
2023, forudsat at SimCorp i alle vaesentlige henseender har overholdt visse aftalte forpligtelser i
Offentligggrelsesaftalen relateret til SimCorps stgtte til Deutsche Bérse vedrgrende anmeldelserne
angdende de Regulatoriske Betingelser.

Safremt Betingelserne ikke er opfyldt eller frafaldet af Deutsche Borse, er Deutsche Borse ikke
forpligtet til at acceptere betaling eller, med forbehold for eventuelle gaeldende regler og bestem-
melser i Lovgivningen i Danmark, betale Tilbudsprisen for SimCorp Aktier, der er gyldigt accepteret
i Tilbuddet og ikke er gyldigt tilbagekaldt inden Tilbuddets udligb.

Deutsche Borses ret til at tilbagekalde Tilbuddet

Med forbehold for geeldende Lovgivning og vilkar og betingelser i Offentliggerelsesaftalen, forbe-
holder Deutsche Borse sig ret til at tilbagekalde Tilbuddet eller bringe Tilbuddet til ophgr til enhver
tid forud for Tilbudsperiodens udlgb, hvis: (i) én eller flere af Betingelserne ikke er blevet (a) opfyldt
eller, i det omfang det er tilladt i henhold til Offentligggrelsesaftalen (se afsnit 4.10, " Frafald eller
indskraenkning af omfanget af Betingelser for Gennemfgrelse"), skriftligt frafaldet eller zendret af
Deutsche Borse forud for udlgbet af 18 timer efter udigbet af Tilbudsperioden som beskrevet i §
21, stk. 3 i Overtagelsesbekendtggrelsen, eller (b) opfyldt pd datoen for Gennemfarsel (i hvert
tilfelde eller pd en tidligere dato ndr Betingelsen ifelge dens vilkar udlgber), eller (i) hvis, pd noget
tidspunkt i Igbet af Tilbudsperioden, Deutsche Bérse og SimCorp bliver enige om, at det er sikkert,
at én eller flere af Betingelserne ikke vil blive opfyldt. Deutsche Borse vil uanset ovenstdende og
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4.10

ikke senere end pd datoen for meddelelse af det forelgbige resultat af Tilbuddet Offentliggare
(herunder en engelsk oversaettelse heraf), hvorvidt de Regulatoriske Betingelser er blevet opfyldt.

I tilfaelde af der fremsaettes et Konkurrerende Tilbud i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens §
25, stk. 1, vil Deutsche Borse, med forbehold for vilk3r og betingelser i Offentliggarelsesaftalen,
veere berettiget til at tilbagekalde Tilbuddet senest fem (5) Hverdage efter enten (i) offentligggrelse
af en beslutning om at fremszette et Konkurrerende Tilbud (i henhold til Overtagelsesbekendtga-
relsens § 4, stk. 1), eller (ii) tilbudsdokumentet for det Konkurrerende Tilbud er blevet offentliggjort,
i hvert tilfeelde i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 27. I tilfeelde af en sddan
tilbagetraekning forbeholder Deutsche Borse sig ret til, i henhold til geeldende Lovgivning, at frem-
saette et nyt frivilligt offentligt overtagelsestilbud til enhver tid.

Ved tilbagekaldelse af Tilbuddet bortfalder Tilbuddet uigenkaldeligt, og enhver accept fra SimCorp
Aktionaerer om at saelge SimCorp Aktier vil vaere uden retsvirkning og bortfalde.

I tilfeelde af en sadan tilbagekaldelse vil Deutsche Borse ikke veere forpligtet til at kgbe nogen
SimCorp Aktier, der tilbydes i forbindelse med Tilbuddet, og enhver accept af Tilbuddet om at szelge
SimCorp Aktier vil veere uden retsvirkning. I dette tilfeelde vil de aftaler, der er indgdet som falge
af accept af Tilbuddet, ikke blive gennemfgrt og vil ophgre med at eksistere. Alle afgifter og/eller
gebyrer og udgifter, der opkreeves af de Kontofgrende Institutter, skal betales af den pdgeaeldende
accepterende SimCorp Aktionaer.

Enhver tilbagekaldelse af Tilbuddet vil blive Offentliggjort af Deutsche Borse ved en meddelelse,
hvis og i det omfang det er pdkreevet efter gaeldende Lovgivning (herunder Overtagelsesbekendt-
gerelsens § 20), herunder en engelsk overszettelse heraf. En sddan meddelelse vil ogsé blive gjort
tilgeengelig pé www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-ser-
vices/simcorp og i Finanstilsynets OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/.

Frafald eller indskraenkning af omfanget af Betingelser for Gennemfgrelse

Deutsche Boérse kan frafalde (helt eller delvist) eller indskraenke omfanget af enhver og alle af de
Betingelser, der ikke er opfyldt, med forbehold for geeldende Lovgivning, dog under forudszetning
af, at (a) de Regulatoriske Betingelser ikke kan frafaldes eller indskraenkes i omfang, og (b) at
Minimumsbetingelsen for Accept ikke kan frafaldes eller indskraenkes med hensyn til antallet af
SimCorp Aktier, der kraeves for at opfylde Minimumsbetingelsen for Accept, i hvert tilfaelde uden
forudgdende skriftligt samtykke fra SimCorp Bestyrelsen i overensstemmelse med vilkdr og betin-
gelser i Offentligggrelsesaftalen.

Hvis alle Betingelser er blevet opfyldt, eller Deutsche Boérse har frafaldet krav om opfyldelse af alle
eller nogle af Betingelserne ved eller forud for (a) udlgbet af 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperi-
oden som fastsat i Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3 eller (b) datoen for Gennemfarsel,
vil Deutsche Bdrse Gennemfgre Tilbuddet i henhold til dette Tilbudsdokuments vilkar og betingelser
efter Tilbudsperiodens udlgb ved at kabe SimCorp Aktierne, der gyldigt er accepteret i forbindelse
med Tilbuddet, og betale Tilbudsprisen for hver SimCorp Aktie i henhold til Tilbuddet til de SimCorp
Aktionaerer, der gyldigt har accepteret Tilbuddet.

S3fremt Deutsche Borse har frafaldet eller indskraenket omfanget af nogle af Betingelserne, har
Deutsche Borse pligt til at Offentligggre et Tillaeg til dette Tilbudsdokument i henhold til Overtagel-
sesbekendtggrelsens § 24, stk. 2, som skal godkendes af Finanstilsynet fgr Offentligggrelse. Deut-
sche Borse vil ogsa Offentligggre en engelsk overseettelse af et sadant Tillaeg. Offentligggres Til-
laegget i Igbet af de sidste to (2) uger af Tilbudsperioden, har Deutsche Bérse pligt til at forlaange
Tilbudsperioden, s& den udlgber mindst to (2) uger efter Tillaeggets Offentliggerelse, i overens-
stemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 24, stk. 3.

En eventuel meddelelse om frafald, andring eller indskraenkning af omfanget af Betingelserne skal
Offentligggres af Deutsche Borse som en meddelelse, hvis og i det omfang det er pdkreevet i
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4.11

4.12

4.13

henhold til geeldende Lovgivning (herunder Overtagelseshekendtggrelsens § 20), herunder en en-
gelsk overszettelse heraf.

SimCorp Aktionaerer, som gyldigt har accepteret at saelge SimCorp Aktier i forbindelse med Tilbud-
det, vil ikke have nogen tilbagekaldelsesret i tilfaelde af frafald, andring eller indskraenkning af
omfanget af Betingelserne. For yderligere oplysninger on SimCorp Aktionaerernes tilbagekaldelses-
rettigheder henvises til afsnit 4.11, "Ret til at tilbagekalde accept' nedenfor.

Ret til at tilbagekalde accept

SimCorp Aktionzererne vil, betinget af gaeldende Lovgivning, vaere uigenkaldeligt bundet af deres
accepter af Tilbuddet i hele Tilbudsperioden og indtil Gennemfgrsel. Enhver accept af at szelge
SimCorp Aktier i henhold til Tilbuddet er sdledes bindende og uigenkaldeligt for SimCorp Aktionae-
rer, der har accepteret at szelge deres SimCorp Aktier, medmindre andet fglger af gaeldende Lov-
givning.

Hverken frafald, aendring eller indskraenkning af omfanget af Betingelserne giver SimCorp Aktio-
neerer, der har accepteret Tilbuddet, ret til at tilbagekalde deres accepter.

Sdfremt der fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, kan enhver SimCorp Aktionaer, der har accepteret
Tilbuddet, tilbagekalde sin accept af Tilbuddet i en periode p& tre (3) Hverdage efter offentligge-
relse af et tilbudsdokument for det Konkurrerende Tilbud i overensstemmelse med Overtagelses-
bekendtggrelsens § 29. En gyldig tilbagekaldelse af accept af Tilbuddet kraever, at den p&geeldende
SimCorp Aktionzer sender meddelelsen om tilbagekaldelse skriftligt til det Kontofgrende Institut
eller anden kontofgrende institution, hvortil SimCorp Aktionzeren sendte den oprindelige medde-
lelse om accept af Tilbuddet. Hvis den oprindelige meddelelse om accept af Tilbuddet er blevet
sendt til Nordea, skal meddelelsen om tilbagekaldelse séledes ogsé sendes til Nordea.

For SimCorp Aktionaererne som har SimCorp Aktier gennem en nominee eller lignede, skal s&danne
SimCorp Aktionaerer anmode den relevante administrator, der forvalter nominee-registreringen, om
at udarbejde en meddelelse om tilbagekaldelse.

I tilfzelde af en tilbagekaldelse af accept fra en SimCorp Aktionaer, er Deutsche Borse ikke forpligtet
til at kebe nogen SimCorp Aktier, for hvilke Tilbuddet er accepteret, af en sddan SimCorp Aktionaer.
Enhver accept af SimCorp Aktier fra en sddan SimCorp Aktioneer i forbindelse med Tilbuddet vil
veere uden retsvirkning. I dette tilfeelde vil de aftaler, der er indgdet som fglge af accept af Tilbud-
det, ikke blive gennemfgrt og vaere uden retsvirkning.

En SimCorp Aktionzer, som gyldigt har tilbagekaldt sin accept af Tilbuddet, kan acceptere Tilbuddet
igen i Igbet af Tilbudsperioden (herunder en eventuelt forlaenget Tilbudsperiode) ved at falge den
fremgangsmade, der er anfert i afsnit 10, "Accept og afvikling".

En SimCorp Aktionaerer, som tilbagekalder sin accept, er forpligtet til at betale eventuelle gebyrer,
som det Kontofgrende Institut eller et andet kontofgrende institut, der fgrer den relevante elektro-
niske konto, eller den relevante nominee for en nominee-registreret ejerandel, méatte opkraeve for
tilbagekaldelsen.

Overdragelse af adkomst

Adkomst til de SimCorp Aktier, for hvilke der er afgivet gyldig accept af Tilbuddet, og hvor der ikke
er sket gyldig tilbagekaldelse af accept, vil overgd til Deutsche Borse ved Gennemfarelsen mod
betaling af Tilbudsprisen pr. SimCorp Aktie.

Aktionzerrettigheder

SimCorp Aktionzerer, der har accepteret Tilbuddet, kan stemme pd SimCorps generalforsamling og
bevarer retten til at modtage udbytte og eventuelle andre udlodninger frem til Gennemfgrelsen.
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4.14

4.15

4.16

4.17

Ingen behaftelser pd SimCorp Aktier

SimCorp Aktier, der overdrages til Deutsche Borse i henhold til Tilbuddet, skal vaere frie og ube-
haeftede i enhver henseende.

Myndighedsgodkendelser

Gennemfgrelsen er blandt andet betinget af opfyldelse af de Regulatoriske Betingelser.

Begraensninger

Tilbuddet er underlagt de begraensninger, der er anfgrt i afsnit 2, " Begraensninger".

Galdende Lov og vaerneting for Tilbuddet

Dette Tilbudsdokument, herunder Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet, er underlagt dansk
Lovgivning, idet der ses bort fra principperne om valg af Lov i det omfang, at sddanne principper
kan fgre til anvendelsen af anden Lovgivning. Enhver tvist i forbindelse med Tilbudsdokument her-
under Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet skal indbringes for Sg- og Handelsretten i Kgben-
havn, Danmark, eller, hvis denne domstol ikke har kompetence, for Kgbenhavns byret som fgrste
instans.
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OPLYSNINGER OM PRISFASTSATTELSE AF TILBUDDET

Nedenstdende tabel viser den preemie, som Tilbudsprisen repraesenterer i forhold til prisen pr.
SimCorp Aktie p& visse datoer eller en periode:

Dato/Periode Pris pr. SimCorp Aktie Tilbudspraemie sammenlignet
med relevante historiske ak-
(DKK) tiekurser pr. SimCorp Aktie (i
procent)
26. april 2023 (sidste handels- 529,0%* 38,9
dag fgr Offentligggrelsesafta-
len)
Treméneders volumenvaeg- 505,7** 45,3
tede gennemsnit pr. 26. april
2023

* Prisen refererer til den senest indberettede markedskurs for én (1) SimCorp Aktie den 26, april 2023, som noteret
p8 Nasdag Copenhagen.

** Gennemsnitskursen er beregnet pd grundlag arf de volumenvaegtede gennemsnitskurser for SimCorp Aktierne i
den padgaeldende periode som noteret pd Nasdag Copenhagen og rapporteret af Bloomberg.

Bemaerk: Tilbudsprisen er angivet i DKK for hver enkelt SimCorp Aktie med en nominel vaerdi p&
DKK 1.
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6 VIGTIGE DATOER I FORBINDELSE MED TILBUDDET

Nedenstdende tidsplan viser visse vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet, forudsat at Tilbuds-
perioden ikke er blevet forleenget i henhold til Tilbuddets vilk3r og betingelser:

27. april 2023 Deutsche Boérse og SimCorp indgik Offentligggrelsesaftalen.

27. april 2023 Deutsche Borse offentliggjorde sin beslutning om at frem-
saette Tilbuddet til SimCorp Aktionzerer.

27. april 2023 Selskabsmeddelelse nr. 7/2023 fra SimCorp med hensyn til
Deutsche Borses meddelelse om sin beslutning om at frem-
saette Tilbuddet og SimCorp Bestyrelsens intention om at
anbefale SimCorp Aktionaererne at acceptere Tilbuddet.

25. maj 2023 Offentliggarelse af dette Tilbudsdokument og pdbegyndelse
af Tilbudsperioden.

18. juni 2023 Sidste dag for Offentligggrelse af Bestyrelsens Redeggrelse.

13. juli 2023 Forventet udlgb af Tilbudsperioden (med forbehold for for-
lzengelse af Tilbudsperioden og forudsat ingen tilbagekal-
delse fra Deutsche Bérse i henhold til Tilbuddets vilkar).

14. juli 2023 Offentligggrelse af de forelgbige resultater af Tilbuddet (el-
ler, alternativt, den seneste dag for meddelelse om forlaen-
gelse af Tilbudsperioden eller tilbagekaldelse af Tilbuddet).

18. juli 2023 Seneste forventede offentligggrelse af det endelige resultat
af Tilbuddet (Datoen for Endeligt Resultat).

25. juli 2023 Seneste forventede dag for afregning af Tilbudsprisen for
hver SimCorp Aktie, der skal betales til de accepterende
SimCorp Aktionzerer i henhold til Tilbuddet.

25. juli 2023 Seneste dato, hvor Tilbudsprisen for hver SimCorp Aktie
skal betales til de accepterende SimCorp Aktionzerer i hen-
hold til Tilbuddet, forventes at vaere tilgaengeligt p& de ac-
cepterende SimCorp Aktionzerernes bankkonto.*

Der henvises endvidere til oplysningerne om Tilbudsperioden og forlaengelser heraf som beskrevet
i dette Tilbudsdokument.

* Betaling til SimCorp Aktionaerer som ikke har en dansk bankkonto kan tage laengere tid.
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7.1

7.2
7.2.1

7.2.2

BESKRIVELSE AF SIMCORP

Historie og forretningsaktiviteter

SimCorp er en dansk software virksomhed med aktier optaget til handel og officiel notering pé
Nasdag Copenhagen, som har specialiseret sig i at levere investeringsforvaltningslgsninger og ser-
vice ydelser til finansielle institutioner i hele verden. SimCorp blev grundlagt i 1971 og har hoved-
kontor i Kgbenhavn, Danmark, og flere kontorer i Nordamerika, Europa og Asien og Stillehavsom-
rédet.

SimCorp tilbyder modulzaere front-to-back investeringsforvaltningssoftwarelgsninger under navnene
"SimCorp Dimension", "Gain", "Coric" og "Sofia". Softwaren hjeelper formueforvaltere, aktivforval-
tere, aktivejere, private banker/formueforvaltere, pensionskasser og forsikringsfonde med at plan-
laegge, se og administrere deres investeringer. Det er en platformslgsning, der daekker en bred
vifte af funktionaliteter, som iszer er nyttige for stgrre virksomheder/kunder.

SimCorps hovedaktivitet er centeret om dets flagskibsprodukt, SimCorp Dimension, som er en in-
tegreret front-to-back investeringsforvaltningsplatform og gkosystem bestdende af samarbejds-
partnere, tjenester og tredjepartsforbindelser, der daekker hele veerdikeeden inden for investering,
herunder portefgljestyring, handelsudfarelse, praestations- og risikostyring, investeringsaktiviteter,
compliance, investering og fondsregnskab samt rapportering. SimCorp Dimension er designet til at
hjeelpe formueforvaltere, fondsforvaltere, pensionsfonde, forsikringsselskaber og andre finansielle
institutioner med at automatisere og optimere deres investeringsprocesser, reducere omkostninger
og forbedre den operationelle effektivitet ved at hdndtere store datamaengder og ggre det muligt
for hvert enkelte investeringsselskab at skraeddersy de rette veerktgjer og tjenester, der passer til
deres specifikke behov.

Udover SimCorp Dimension, tilbyder SimCorp ogsd en bred vifte af andre softwarelgsninger til
investeringsforvaltning, herunder, men ikke begraenset til, Gain, som leverer avancerede datasty-
rings- og integrationstjenester, Coric, som leverer Igsninger til kundekommunikation og rapporte-
ring, og Sofia, som understgtter hele processen med beslutningstagning, administration, evaluering
og kontrol af investeringer inden for forsikringsbranchen. SimCorp tilbyder ogsé tjenester herunder
Igbende vedligeholdelse, support, konsulenttjenester og uddannelse. SimCorp udfgrer ogsa forsk-
ning og udvikling. SimCorp opererer i mere end 20 lande gennem salgsselskaber, mens udviklingen
finder sted i nogle fa lande, primaert i Danmark. Support og tjenester leveres lokalt samt fra feelles
centre, primaert i Polen og Indien.

SimCorp har en global kundebase og servicerer formueforvaltere, fondsforvaltere, aktivforvaltere,
pensions- og forsikringsfonde, formueforvaltere, centralbanker, statsejede investeringsfonde og fi-
nansforvaltere i mere end 50 lande.

Selskabsretlige forhold
SimCorp Aktier

SimCorp Aktierne er optaget til handel of officiel notering p& Nasdaq Copenhagen under symbolet
"SIM" og ISIN DK0060495240.

P& datoen for dette Tilbudsdokument udggr SimCorps registrerede aktiekapital DKK 40.500.000
fordelt pa 40.500.000 aktier & nominelt DKK 1 hver.

SimCorp Aktionzerer

Pr. 24. maj 2023 havde SimCorp tre (3) storaktionzerer (dvs. SimCorp Aktionzerer, der har meddelt
SimCorp, at de hver ejer mindst (5) procent eller mere af aktiekapitalen og/eller stemmerettighe-
derne i SimCorp i medfgr af § 38 i Kapitalmarkedsloven):
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7.2.3

7.24

Aktionzerer Andel ar Andel af Dato for sene-
SimCorps aktie- SimCorps stem- ste notifikation
kapital (pro- merettigheder

cent) (procent)
BLS Capital Fondsmaeglerselskab A/S - 8,95 15. maj 2023
UBS Group AG 5,08 5,08 9. maj 2023
Mawer Investment Management Ltd. 5,29 5,29 24. januar 2023

SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Ledelsen

SimCorp har et tostrenget ledelsessystem bestdende af SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Direktio-
nen.

SimCorp Bestyrelsen fgrer tilsyn med SimCorp Direktionens arbejde og er ansvarlig for varetagelsen
af den overordnede strategiske ledelse af SimCorp samt for at sikre en forsvarlig organisation af
SimCorp Koncernens forretningsaktiviteter. SimCorps Bestyrelse bestar for nuvaerende af Peter
Schiitze, Morten Marc Hiibbe, Simon John Lewis Jeffreys, Adam Hugh Warby, Allan Polack, Susan
Standiford, Charlotte Sgndergaard Klausen, Neil James Cook og Sven Rinke.

SimCorp Direktionen varetager den daglige ledelse af SimCorp Koncernen. SimCorp Direktionen
bestar af tre (3) medlemmer, der alle er registrerede som direktgrer ved Erhvervsstyrelsen, vae-
rende Christian Peter Kromann, Michael Bjergby og Georg Werner Hetrodt.

SimCorp Direktionen udggr en del af den bredere SimCorp Ledelse og fgrer tilsyn med de reste-
rende medlemmer af SimCorp Ledelse.

Aflgnning af SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Direktionen

Deutsche Bdrse vil ikke betale noget vederlag til SimCorp Bestyrelsen eller SimCorp Direktionen i
forbindelse med Tilbuddet. For at undgd enhver tvivl, vil Deutsche Borse betale et vederlag til
medlemmerne af SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Direktionen i form af Tilbudsprisen, som de i
deres egenskab af SimCorp Aktionaerer vil vaere berettiget til at modtage ved at acceptere Tilbud-
det, eller hvis de i en anden transaktion veelger at saelge deres SimCorp Aktier til Deutsche Borse.

Hverken Deutsche Borse eller nogen Person, der handler i forstdelse med Deutsche Borse, har
indgdet nogen aftale om aendringer af eksisterende aftaler om bonus eller lignende incitaments-
ordninger til SimCorp Bestyrelsen eller SimCorp Direktionen, og der vil heller ikke blive indgdet
sadanne aftaler forud for Gennemfarelsen. Hermed er forbuddet i § 19 i Overtagelsesbekendtgg-
relsen overholdt.

SimCorp kan opsige anszettelsesforholdet for et medlem af SimCorp Direktionen ved at give ethvert
medlem i SimCorp Direktionen 12 méneders varsel. Hvert medlem af SimCorp Direktionen kan
opsige anszettelsesforholdet ved at give SimCorp seks (6) maneders varsel. I tilfaelde af en Person
opnér mere end 50 procent af stemmerettighederne i SimCorp, eller hvis SimCorp oplgses ved
fusion, skal opsigelsesvarslet fra SimCorp og vice versa til SimCorp Direktionen forlaenges med 24
maneder for SimCorp Direktionens administrerende direktgr (CEQ) Christian Peter Kromann og
finansdirektgr (CFO) Michael Bjergby, og med 36 maneder for driftsdirektar (COO) Georg Werner
Hetrodt. Det forlaengede opsigelsesvarsel reduceres gradvist med én méned for hver hele kalen-
derméned efter datoen for ejerskiftet, indtil opsigelsesvarslet svarer til opsigelsesperioden ved or-
dinzer opsigelse. SimCorp Direktionen har udover opsigelsesperioden ret til fratraedelsesgodtggrel-
ser pd op til ni (9) maneders grundign.
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7.3

7.4

7.5
7.5.1

Personer, som handler i forstielse med SimCorp

Deutsche Borse har ingen viden om, at der skulle veere nogen Personer, der handler i forst3else
med SimCorp i forbindelse med afgivelsen af Tilbuddet, som det fglger af Overtagelsesbekendtgg-
relsens § 10, stk. 2, nr. 5, jf. § 2, nr. 4.

Lock-up bestemmelser
P& side 4 i SimCorps aflgnningspolitik for 2022 fremgér det, at:

"Medmindre et medlem af [SimCorp Direktionen] allerede ejer SimCorp aktier med en markeds-
veerdi, der overstiger medlemmets 8rlige grundlon, er det desuden et krav, at aktier, som de en-
kelte har erhvervet fuld ejedomsret til p4 modningsdatoen i forbindelse med RSU'er, skal opbevares
[/ depot i mindst tre dr efter modningsdatoen. Uanset ovenstdende har et medlem af [SimCorp
Direktionens] ret til at seelge aktier, der er tildelt i henhold til LTIP, svarende til den indkomstskat,
der folger af de tildelte aktier, i ethvert &r, hvor sddanne aktier er optient."

Endvidere fglger det pé side 5 i SimCorps vederlagsrapport for 2022, at:

"Aktierne tildeles medlemmer af [SimCorp Bestyrelsen] ved at anvende den gennemsnitlige kurs
for aktier i en periode pa tre dage efter offentiiggarelsen af drsrapporten for det foregéende regn-
skabsér. Aktierne overdrages &rligt bagud i restance. Medlemmer af [SimCorp Bestyrelsen], der har
valgt kontant betaling og geninvestering, skal geninvestere det kontante belgb (for skat) i aktier,
og investeringen skal foretages i lobet af det forste 8bne handelsvindue efter generalforsamiingen.

Disse aktier skal holdes af medlemmer af [SimCorp Bestyrelsen] i mindst et &r efter, at aktierne er
blevet overdraget til eller kabt af medlemmer af [SimCorp Bestyrelsen]. Denne betingelse gaelder
kun for medlemmer af [SimCorp Bestyrelsen], der fortsaetter som medlemmer af [SimCorp Besty-
relsen] efter den &rlige generalforsamling.”

Endelig, i henhold til vilkdrene for visse tildelinger af RSU'er til CEO Christian Peter Kromann og
CFO Micheal Bjergby, er tildelingen eller optjeningen af sddanne RSU'er betinget af, at den ledende
medarbejder opretholder en minimumsinvestering i SimCorp, hvilket kraever, at den pagaeldende
ledende medarbejder skal besidde en vis vaerdi af SimCorp Aktier.

Bortset fra ovenstdende er Deutsche Borse ikke bekendt med andre lock-up-bestemmelser, der
geelder for SimCorp Aktier, der ejes af medlemmer af SimCorp Direktionen eller SimCorp Bestyrel-
sen.

Nggletal og finansielle forventninger
Finansielle nggletal for det finansielle &r 1. januar til 31. december 2022

Den 9. februar 2023 offentliggjorde SimCorp sin &rsrapport for det finansielle ar 1. januar til 31.
december 2022 med de vigtigste finansielle nggletal som anfgrt i nedenstdende tabel:

EUR '000 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatopggrelse

Omsaetning 560.968 496.274 455.970 454.531 382.626
Indtjening fgr renter, skat, 140.739 147.796 140.390 142.576 109.268
afskrivninger og amortiserin-

ger (EBITDA)

Driftsresultat (EBIT) 125.856 132.417 124.296 127.824 103.345
Finansielle poster, netto 2.292 5.001 -8.200 -23 -809
Resultat fgr skat 128.148 137.418 116.096 127.801 102.536
Arsresultat 99.254 109.992 88.258 96.901 76.971
Balanceopggrelse

Aktiekapital 5.441 5.441 5.441 5.441 5.441
Egenkapital 375.557 323.107 278.250 230.020 169.059
Bankl&n/kreditfacilitet 6.724 - - 20.000 -
Immaterielle aktiver 88.984 92.691 95.725 99.557 40.444
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EUR '000 2022 2021 2020 2019 2018

Ejendomme, anlaeg og ud- 41.459 43.692 47.650 55.650 5.377
styr*

Tilgodehavender 112.378 96.543 82.513 81.804 79.165
Kontraktlige aktiver 292.903 221.000 175.928 151.774 85.684
Likvide beholdninger 40.546 47.692 53.051 31.851 47.500
Aktiver i alt 604.328 526.312 470.842 437.912 270.267
Pengestromme

Pengestrgmme fra driftsakti- 60.340 90.696 104.565 82.505 82.215
viteter

Pengestrgmme fra investe- -2.767 -5.675 -2.681 -60.214 -1.720
ringsaktiviteter

Pengestrgmme fra finansie- -64.822 -90.996 -80.242 -38.249 -64.444
ringsaktiviteter

Frie pengestrgmme 47.155 78.628 91.809 70.903 80.153
Investering i materielle an- 1.524 1.259 2.399 1.722 1.950
laegsaktiver og udstyr

Nettoaendring i likvide be- -7.249 -5.975 21.642 -15.958 16.051
holdninger

EUR/DKK vekselskurs pr. 31. 7,4365 7,4365 7,4393 7,4697 7,4673
december

Andre ikke-IFRS-indikato-

rer

Indtaegter (EUR '000) 489.065 451.202 431.816 388.441 346.888
Ordrebogsveerdi® (EUR '000) 109.500 72.953 56.069 38.182 45.508
Ordreindgang® (EUR '000) 190.600 137.604 115.102 99.679 105.877
Arlig tilbagevendende om- 338.480 302.912 - - -
saetning (ARR) (fremadrettet)

(EUR '000)

Arlig tilbagevendende om- 321.948 277.352 250.902 220.943 °
saetning (ARR) (bagudrettet)

(EUR '000)

Finansielle nggletal

Omsaetningsvaekst (%) 13,0 8,8 0,3 18,8 11,4
Organisk® omsaetningsvaekst 9,4 8,7 -0,1 15,5 9,5
(%)

Indtaegtsvaekst (%) 8,4 4,5 10,4 12,0 -
Organisk® indtaegtsvaekst (%) 53 4,5 10,2 8,8 6,2
ARR (fremadrettet) veekst 16,1 10,5 13,7 - -
(%)

Organisk® ARR (bagudrettet) 12,1 10,3 14,6 - -
veekst (%)

ARR (bagudrettet) som andel 57,4 55,9 55,0 48,6 -
af de samlede indtaegter (%)

EBITDA margin (%) 25,1 29,8 30,8 31,4 28,6
EBIT margin (%) 22,4 26,7 27,3 28,1 27,0
Kontantkonvertering 47,5 71,5 104,0 73,3 104,1
ROIC (afkast af den investe- 35,6 44,7 46,6 65,3 82,4
rede kapital) (%)

Omsaetningsgrad for tilgode- 8,4 8,9 8,7 9,3 8,2
havender

Soliditetsgrad (%) 62,1 61,4 59,1 52,5 62,6
Afkastningsgrad (%) 26,0 354 334 46,5 59,7
Medarbejdere

Antal medarbejdere ved 3rets 2.245 1.998 1.901 1.871 1.660
udgang

Gennemsnitligt antal ansatte 2.067 1.871 1.840 1.703 1.554
Aktieresultater

Indtjening pr. aktie - EPS 2,52 2,76 2,22 2,44 1,95
(EUR)

Udvandet indtjening pr. aktie 2,50 2,74 2,20 2,42 1,93
- EPS-D (EUR)

2018 omfatter ikke aktiver med brugsret.

2019 ordrebog og ordreindgang er blevet tilpasset til at inkludere abonnementstjenester sdsom Datacare og Regula-
tory Reporting Platform (RRP), og 2018 ordreindgang er blevet tilpasset til at inkludere SimCorp Italiana (Sofia).
Organiske tal justerer for M&A-pdvirkning og valutapdvirkning.
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EUR '000 2022 2021 2020 2019 2018

Pengestrgm pr. aktie - CFPS 1,53 2,27 2,64 2,08 2,08
(EUR)

Bogfart veerdi pr. aktie ved 9,55 8,11 7,02 5,81 4,27
drets udgang - BVPS (EUR)

Udbytte pr. aktie - DPS (EUR) 1,01 1,01 1,01 0,90 0,87
Udbytte pr. aktie - DPS (DKK) 7,50 7,50 7,50 6,75 6,50
Udbetalingsgrad (%) 39,9 36,4 45,2 37,0 44,7
Samlet udbetalingsgrad (%) 60,3 72,9 56,5 49,9 44,7
Markedsveerdiforhold

Aktiekurs ved drets udgang - 64,30 96,12 121,72 101,41 59,67
EUR

Aktiekurs ved drets udgang - 478,2 714,8 909,5 757,5 445,6
DKK

Kurs/bogfgrt veerdi pr. aktie - 6,73 11,9 17,3 17,5 14,0
P/BV (EUR)

Udvandet prisindtjening (P/E 25,5 34,8 55,2 41,9 30,9
udvandet)

Pris/likviditet (P/CF) 42,0 42,2 46,2 48,7 28,6
Aktiekapital (mio.) 40,5 40,5 40,5 40,5 40,5
Gennemshitligt antal aktier 39,3 39,9 39,7 39,7 39,5
(mio.)

Gennemsnitligt antal aktier - 39,7 40,1 40,0 40,1 39,9
udvandet (mio.)

Markedskapitalisering - EUR 2.529 3.831 4.826 4.016 2.362
(mio.)

7.5.2 Finansielle Q1 nggletal for perioden 1. januar til 31. marts 2023

Den 17. maj 2023 offentliggjorde SimCorp sin ureviderede kvartalsrapport for perioden 1. januar
til 31. marts 2023 med de vigtigste finansielle nggletal som anfgrt i nedenstdende tabel:

Finansielle nggletal

EUR '000 2023 Q1 2022 Q1 2022 FY 2023 Qutlook
Organisk ARR vaekst (%) 12,6 N/A? 11,7 12-17
Organisk indtjeningsvaekst (%) 11,8 11,3 53 6-11
Indteegter 142,3 124,3 489,0
Omseetning 136,3 114,7 561,0
EBIT-margin, eksklusive szerlige 20,8 14,2 24,2 21-24
poster (%) (lokale valutaer)
EBIT, eksklusive szerlige poster 28,3 16,3 135,8
Seerlige poster -5,4 -0,8 -9,9
EBIT 22,9 15,5 125,9

Andre finansielle nggletal for SimCorp Koncernen

EUR 000 2023 Q1 2022 Q1 2022 FY
Resultatopggrelse

Omsaetning 136.319 114.713 560.968
Indtjening far renter, skat, afskrivninger og 26.684 19.152 140.739
amortiseringer (EBITDA)

Driftsresultat (EBIT) 22.919 15.527 125.856
Finansielle poster, netto -2.272 2.170 2.292
Resultat fgr skat 20.647 17.697 128.148
Resultat for perioden 15.571 13.321 99.254
Balanceopggrelse

Aktiekapital 5.441 5.441 5.441
Egenkapital 355.708 293.627 375.557
Bankldn/kreditfacilitet 26.844 20.167 6.724

ARR er en alternativ resultatmaling, der blev indfert i drsrapporten for 2022
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7.5.3

7.6
7.6.1

EUR ‘000 2023 Q1 2022 Q1 2022 FY

Immaterielle aktiver 88.227 91.845 88.984
Ejendomme, anlaeg og udstyr 41.492 41.848 41.459
Tilgodehavender 124.126 130.167 112.378
Kontraktlige aktiver 286.837 213.410 292.903
Likvide beholdninger 66.382 49.768 40.546
Aktiver i alt 648.974 558.632 604.328
Pengestrgmopggrelse

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter 48.327 23.172 60.340
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter -10.402 -699 -2.767
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter -11.855 -20.501 -64.822
Frie pengestrgmme 45.647 20.091 47.155
Medarbejdere

Antal medarbejdere ved periodens udgang 2.404 2.045 2.245
Gennemsnitligt antal ansatte 2.316 1.994 2.067
Alternative resultatmalinger

Arlig tilbagevendende omsaetning (ARR) 367.935 326.767 352.2242
(EUR *000)

Finansielle nggletal

Omsaetningsvaekst (%) 18,8 4,3 13,0
Organisk omsaetningsvaekst (%) 18,6 4,1 9,4
Organisk ARR vaekst (%) 12,6 - 11,7
EBIT margin (%) 16,8 13,5 22,4
ROIC (afkast pd investeret kapital) (%) 25,0 21,2 35,6
Omsaetningsgrad for tilgodehavender 6,1 5,5 8,4
Soliditetsgrad (%) 54,8 52,6 62,1
Afkastningsgrad (%) 16,2 16,3 26,0
Aktieresultater

Indtjening pr. aktie - EPS (EUR) 0,40 0,34 2,52
Udvandet indtjening pr. aktie - EPS-D (EUR) 0,39 0,34 2,50
Pengestrgm pr. aktie - CFPS (EUR) 1,22 0,58 1,53
Gennemsnitligt antal aktier (mio.) 39,3 39,5 39,3
Gennemshitligt antal aktier - udvandet 39,7 39,7 39,7
mio.

I(EUR/I)DKK-kurs ved periodens udgang 7,4485 7,4379 7,4365

SimCorps finansielle forventninger til regnskabséret, der slutter den 31. december 2023

I SimCorps darsrapport for 2022 fremhaeves det, at SimCorps drlige tilbagevendende indteegter
(fremadrettet) vil vokse med 12-17 procent, og at den forholdsmaessige omsaetning organisk vil
stige med 6-11 procent. EBIT-marginen forventes at ligge mellem 21-24 procent, eksklusive om-
struktureringsomkostninger pa op til EUR 20 mio. til gennemfgrelsen af program 'FuEl.

I bade SimCorps handelsopdatering for Q1 2023 (selskabsmeddelelse nr. 6/2023) og i SimCorps
offentligggrelse af Q1 kvartalsrapport (selskabsmeddelelse nr. 10/2023) genbekraeftede SimCorp
de finansielle forventninger for det finansielle ar, der slutter den 31. december 2023.

Aftaler, der er relevante for Tilbuddet
Offentligggrelsesaftalen

Den 27. april 2023 indgik SimCorp og Deutsche Borse en offentligggrelsesaftale ("Offentligggrel-
sesaftalen"), som fastsaetter visse rettigheder og forpligtelser for SimCorp og Deutsche Borse i
forbindelse med Tilbuddet og hver af Deutsche Bérses og SimCorps bistand i forbindelse med im-
plementeringen af Tilbuddet.
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I henhold til Offentligggrelsesaftalen har Deutsche Borse forpligtet sig til at fremsaette Tilbuddet
og Offentliggagre Tilbudsdokumentet, herunder en engelsk oversaettelse heraf, og SimCorp har for-
pligtet sig til, med forbehold for visse betingelser, at sgrge for at SimCorp Bestyrelsen anbefaler
SimCorp Aktionzererne at acceptere Tilbuddet igennem Tilbudsperioden.

I Offentligggrelsesaftalen har Deutsche Borse, med forbehold for vilkdr og betingelser i Offentlig-
garelsesaftalen, forpligtet sig til, til fordel for SimCorp, at tage alle ngdvendige skridt for at opnd
de tilladelser og godkendelser fra Konkurrencemyndigheder, der er ngdvendige for at opfylde Be-
tingelsen i afsnit 4.8(B) og til at yde sin bedste indsats for at opna tilladelser og godkendelser fra
FDI-myndigheder, der er ngdvendige for at opfylde Betingelsen i afsnit 4.8(C).

SimCorp har, til fordel for Deutsche Borse, forpligtet sig til, med forbehold for geeldende Lovgivning,
at bistd Deutsche Borse med de relevante anmeldelser og ansggninger, der er ngdvendige for at
opfylde de Regulatoriske Betingelser.

I forbindelse med indgdelse af Offentligggrelsesaftalen har hver af SimCorp og Deutsche Borse
afgivet begreensede saedvanlige erklaeringer og garantier til den anden part. En misligholdelse af
sadanne erklaeringer og garantier giver ikke en part ret til erstatning, medmindre misligholdelsen
skyldes en parts forszetlige forseelser. Herudover kan misligholdelse af visse grundlaeggende er-
klzeringer og garantier give den anden part ret til at opsige Offentligggrelsesaftalen, se naermere
nedenfor.

SimCorp har endvidere afgivet visse saedvanlige tilsagn og forpligtelser til fordel for Deutsche Borse,
herunder, men ikke begraenset til, at SimCorp ikke, og at SimCorp skal sikre, at dets Datterselskaber
eller Personer der handler p& deres vegne ikke, foretager nogen handlinger eller undlader at fore-
tage nogen handlinger, som ville ggre opfyldelsen af Betingelserne udover de Regulatoriske Betin-
gelser umulig, eller til SimCorps viden, med rimelighed kan forventes at vanskeligggre, forhindre
eller veesentligt forsinke opfyldelsen af nogen af de Regulatoriske Betingelser, at bistd Deutsche
Borse i forbindelse med distributionen og kommunikationen af Tilbudsdokumentet, at give Deut-
sche Borse visse oplysninger om SimCorps aktionaersammensaetning samt visse forpligtelser med
henblik pd at sikre, at SimCorp handler pd saedvanlig vis i overensstemmelse med tidligere praksis
fra datoen for Offentligggrelsesaftalen og indtil det tidspunkt, hvor repraesentanter for Deutsche
Borse udpeges til SimCorp Bestyrelsen.

Herudover har Deutsche Bérse forpligtet sig til at skadeslgsholde nuvaerende og tidligere bestyrel-
sesmedlemmer og ledelsesmedlemmer i SimCorp og dets Datterselskaber for omkostninger og ud-
gifter, som udspringer som fglge af deres roller og funktioner i SimCorp eller dets Datterselskaber
vedrgrende tiden forud for Gennemfgrelse, samt til at opretholde en saedvanlig ansvarsforsikring
til fordel for SimCorps bestyrelsesmedlemmer og ledelsesmedlemmer.

I henhold til Offentligggrelsesaftalen har SimCorp accepteret, med forbehold for visse vilkdr og
betingelser, at afstd fra direkte eller indirekte at tage initiativ til, opfordre til eller bevidst tilskynde
til nogen form for henvendelse fra nogen Person vedrgrende en Alternativ Transaktion, med for-
behold for at intet i Offentligggrelsesaftalen udelukker eller begreenser SimCorp Bestyrelsen fra at
opfylde sine tillidshverv og forpligtelser, der fglger af gaeldende Lovgivning.

Offentligggrelsesaftalen kan opsiges, ophaeves eller i gvrigt ophgre med at veere geeldende i fal-
gende tilfeelde:

(i) Offentligggrelsesaftalen kan opsiges efter gensidig skriftlig aftale mellem Deutsche Borse
og SimCorp,

(ii) Offentligggrelsesaftalen kan ophaeves eller opsiges (som relevant) pa foranledning af en-
ten Deutsche Borse eller SimCorp forud for Gennemfgrelsen:

(a) som faglge af at SimCorp tilbagetraekker eller zendrer, eller offentliggar et forslag
om at tilbagetraekke eller aendre, SimCorp Bestyrelsens Anbefaling, pd en made
der negativt pavirker Tilbuddet, og/eller
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7.6.2

7.6.3

7.6.4

(b) grundet den anden parts vaesentlige misligholdelse af Offentligggrelsesaftalen,
forudsat at de naermere betingelser og kvalifikationer, som angivet i Offentliggg-
relsesaftalen, er opfyldt. Det bemaerkes i den forbindelse, at det er en forudsaet-
ning for ophaevelsen, at misligholdelse udggr en vaesentlig negativ pdvirkning af
Tilbuddet (herunder dets Gennemfgrelse), og at det er aftalt i Offentligggrelses-
aftalen, at SimCorps misligholdelse af visse bestemmelser i Offentligggrelsesafta-
len ikke giver Deutsche Borse ret til at ophzeve Offentligggrelsesaftalen. Det er
herudover en forudsaetning for ophaavelsen, at den misligholdende part forinden
ophaevelsen har fadet mulighed for i en naermere angiven periode at forsgge at
afhjaelpe misligholdelsen.

(iii) Offentligggrelsesaftalen kan ophaeves pé foranledning af SimCorp, hvis (a) Deutsche Borse
ikke inden for tre (3) Hverdage efter udigbet af Tilbudsperioden har Offentliggjort, at Til-
buddet vil blive Gennemfgrt, eller (b) Deutsche Borse misligholder sin forpligtelse til at
afvikle Tilbuddet.

(iv) Offentligggrelsesaftalen ophgrer automatisk med at vaere gzeldende pd den dato, der fal-
der 11 méneder efter datoen for Offentliggarelsesaftalen (som blev indgdet 27. april 2023),
forudsat at der ikke er sket Gennemfgrelse fgr dette tidspunkt.

SimCorp Bestyrelsens og SimCorp Direktionens Uigenkaldelige Forhdndstilsagn

Hvert af medlemmerne af SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Direktionen, som de eksisterer pa tids-
punktet for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument, har indg&et et uigenkaldeligt forhandstil-
sagn (tilsammen, det "Uigenkaldelige Forhandstilsagn"), i henhold til hvilkke medlemmer af
SimCorp Bestyrelsen og SimCorp Direktionen blandt andet har indvilliget i, med forbehold for de
vilk8r og betingelser, der er anfgrt i deres respektive Uigenkaldelige Forhdndstilsagn, at acceptere
at szelge alle deres SimCorp Aktier i Tilbuddet eller pd anden made szelge deres SimCorp Aktier til
Deutsche Borse til Tilbudsprisen pad de vilkdr og betingelser, der geelder for Tilbuddet, med forbe-
hold for visse szedvanlige betingelser og eventuelle begraensninger der geelder i henhold til
SimCorps vederlagspolitik eller SimCorps eksisterende incitaments- og aktieaflgnningsordninger, i
hvert tilfeelde, som beskrevet i afsnit 7.4, "Lock-up bestemmelser'. De Uigenkaldelige Forhdndstil-
sagn udgger tilsammen i alt SimCorp Aktier svarende til under én (1) procent af aktiekapitalen og
stemmerettighederne i SimCorp pd datoen for Offentliggerelse af dette Tilbudsdokument (eksklu-
sive SimCorp Egne Aktier).

Det Uigenkaldelige Forhandstilsagn er betinget af Gennemfgrelsen og er derfor underlagt Betingel-
serne for Tilbuddet.

Finansieringsaftaler
Der henvises til beskrivelsen i afsnit 8.8, " Finansiering af Tilbuddet og adgang til midler".
Andre aftaler relevante for Tilbuddet

Med undtagelse af de forhold der er beskrevet i afsnit 7.6.1, " Offentliggarelsesaftalen og 7.6.2,
"SimCorp Bestyrelsens og SimCorp Direktionens Uigenkaldelige Forhéndstilsagn’, er Deutsche
Borse ikke part i nogen aftaler, som ikke fremgér af dette Tilbudsdokument, og som er vaesentlige
for vurderingen af Tilbuddet. Deutsche Borse bekraefter desuden, at alle aftaler, som Deutsche
Borse har kendskab til, og som er vigtige for vurderingen af Tilbuddet, er beskrevet i dette Tilbuds-
dokument.
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8.1

8.2

BAGGRUND FOR TILBUDDET OG FORMAL

Baggrund for Tilbuddet og strategiske planer

Investeringsbranchen gennemgdr fundamentale forandringer drevet af skiftet fra aktive til passive
investeringsstrategier og tjenester, det staerke fokus pé kvantificerede og systemiske investeringer
for at levere bedre resultater end markedet og et konstant marginpres samt aendringer med hensyn
til levering af data, men ogsa inden for operationelle tjenester med aendring til mere digitaliserede
processer. Desuden oplever branchen en stigende efterspgrgsel fra formueforvaltere efter et kon-
sistent end-to-end overblik med et stort behov for tilpassede front-to-back platformslgsninger til
erstatning af seldre systemer og til at muligggre og stgtte en omlaegning af driftsmodellen.

Efter at have fulgt SimCorp Koncernens udvikling og levering af resultater gennem flere &r, er
Deutsche Borse overbevist om, at SimCorp Koncernen i stor skala vil drage fordel af at blive en
integreret del af og kompetencecenter for investeringsforvaltningstjenester SaaS (Software-as-a-
Service) inden for Deutsche Borse Koncernens selskaber og derved vaere unikt positioneret som en
fgrende front-to-back investeringsforvaltningsplatform. Ved at sld sig sammen med Deutsche Bérse
Koncernen, er Deutsche Bdrse overbevist om, at SimCorp Koncernen og Deutsche Bdrse Koncernen
sammen vil kunne skabe betydelig vaerdi for klienter, medarbejdere og alle andre involverede in-
teressenter.

Siden begyndelsen af de indledende drgftelser om Qontigo partnerskabet, har SimCorp Koncernen
fortsat med at udvikle sig og ggre fremskridt, og Deutsche Borse har til hensigt at understgtte
SimCorps planer for transformation og yderligere investeringer i innovation for at blive en fgrende
SaaS (Software-as-a-Service) samt BPaaS (Business-Process-as-a-Service) aktgr for globale aktiv-
forvaltere, kapitalforvaltere og depositarer drevet som en aben platform, der giver bdde fleksibilitet
og driftseffektivitet, under varenavnet SimCorp.

Med henblik p& at realisere det feelles potentiale i forbindelse med Tilbuddet og den pdteenkte
transaktion, kan Deutsche Borse, efter Gennemfgrelsen, uanset om en Tvangsindlgsning af even-
tuelle resterende SimCorp Minoritetsaktier vil blive gennemfgrt, foresla og implementere transakti-
oner og/eller foranstaltninger, der skgnnes ngdvendige for at videreudvikle og stgtte SimCorp Kon-
cernen. Selvom den ngjagtige art og omfanget af sddanne potentielle transaktioner og/eller foran-
staltninger samt gennemfgrelsesmetoden for, hvordan SimCorp Koncernen bedst kan videreudvik-
les som en del af Deutsche Bdrse Koncernen, vil blive besluttet efter en grundig analyse efter
Gennemfgrelsen, har Deutsche Bdrse til hensigt at fremme og implementere potentielle samarbej-
der, partnerskaber og/eller andre armlaengdeaftaler og tilpasninger samt potentielle selskabstrans-
aktioner mellem virksomheder i Deutsche B6rse Koncernen og SimCorp med henblik p3 at realisere
og maksimere det fzelles potentiale for begge koncerner. Sddanne transaktioner kan resultere i, at
Deutsche Borse gger sin ejerandel i SimCorp.

Hvis Deutsche Borse efter Gennemfgrelsen besidder det forngdne antal SimCorp Aktier, har Deut-
sche Borse til hensigt, pa et passende tidspunkt efter Gennemfarelsen, at indlede og gennemfgre
en Tvangsindlgsning af eventuelle resterende SimCorp Minoritetsaktier, der ejes af andre SimCorp
Aktioneaerer end Deutsche Bérse og SimCorp, i overensstemmelse med Selskabsloven, og efterfgl-
gende slette SimCorp Aktierne fra handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen, som naer-
mere beskrevet i afsnit 8.6, " Tvangsindlgsning' og 8.7, "Afnotering".

Medarbejdere og ansaettelsesvilkar samt hjemsted og hovedforretningsomrader

Deutsche Borse betragter ledelsesteamet og medarbejderne i SimCorp som en vigtig grundsten for
SimCorps fremtidige succes. P& datoen for dette Tilbudsdokument har Deutsche Bérse til hensigt
at bevare SimCorps nuveaerende virksomhedsstruktur og operationelle tilstedevaerelse, herunder at
bevare hovedkontoret for SimCorp Koncernen og hjemsted i Danmark. Dette vil vaere baseret pd
Deutsche Borse Koncernens vellykkede, decentralisede ledelsestilgang, som fremmer en ivaerksaet-
terkultur kombineret med et fokus pa realisering af koncernens fordele. Fgr Gennemfgrelsen er det
for tidligt at konkludere, hvilke foranstaltninger, der vil blive anset for passende og ngdvendige for
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8.3

8.4

at realisere det faelles potentiale forbundet med Tilbuddet og den planlagte transaktion, og hvilke
indvirkninger sddanne foranstaltninger vil have. Deutsche Borse vil efter Gennemfgrelsen af Til-
buddet, sammen med SimCorp Ledelsen, overveje, hvordan SimCorp og Deutsche Bérse bedst kan
udvikles sammen i fremtiden.

Bortset fra (i) Deutsche Borses ovennaevnte intentioner om at bevare SimCorps nuvaerende virk-
somhedsstruktur og operationelle tilstedevaerelse, herunder opretholdelse af SimCorp Koncernens
hovedkontor samt hjemsted i Danmark og (ii) Deutsche Borses stgtte af omkostningseffektivitets-
programmet til finansiering af SimCorps @ggede investeringer, som SimCorp annoncerede i februar
2023, er der ikke truffet nogen beslutninger med hensyn til SimCorps drift og nuvaerende organi-
sation, herunder anseettelsesvilkdr, pd datoen for dette Tilbudsdokument.

FEndringer i SimCorp Ledelsen og SimCorp Bestyrelsen

Deutsche Borse veerdsaetter og seetter stor pris pd, at SimCorp Ledelsen har opbygget en meget
succesfuld virksomhed med en fremragende resultatliste. Fra datoen for dette Tilbudsdokument,
forventer Deutsche Borse at fortsaette det teette samarbejde med den eksisterende SimCorp Le-
delse for at udvikle forretningen.

Deutsche Borse har til hensigt at sgge repraesentation i SimCorp Bestyrelsen, pd et niveau, som
passende afspejler det ejerskab, som Deutsche Borse i sidste ende opnér efter Gennemfarelsen af
Tilbuddet. Efter Deutsche Borse har bekreeftet, at Betingelserne er opfyldt, og at Tilbuddet vil blive
Gennemfgrt, skal SimCorp og Deutsche Borse i faelleskab beslutte en passende dato for afholdelse
af en ekstraordineer generalforsamling i SimCorp med henblik pd, inter alia, at veelge nye og/eller
yderligere medlemmer til SimCorps Bestyrelse.

Processen forud for fremsazettelsen af Tilbuddet

Deutsche Borse har fulgt SimCorp og dets udvikling gennem flere &r. I 2021 indgik SimCorp et
partnerskab med Deutsche Borse Koncernens forretningsenhed Qontigo. Partnerskabet tilbyder
SimCorp Koncernens klienter en fuldt styret portefgljeoptimerings-, risikostyrings- og modellerings-
tjeneste i SimCorps produkt SimCorp Dimension.

Gennem Qontigo partnerskabet har Deutsche Borse oplevet skabelsen af en staerk integreret pro-
position med faelles kundesucceser og fgrste go-live kunder.

Siden begyndelsen af de indledende drgftelser om det strategiske Qontigo partnerskab, har
SimCorp Koncernen fortsat med at udvikle og fremme sine planer om at omdanne sig til en fgrende
SaaS (Software-as-a-Service) og senere BPaaS (Business-Process-as-a-Service) aktgr for globale
aktivforvaltere og formueforvaltere. Inden for den bredere strategiske kontekst og med henblik pa
en evaluering af muligheden for at tage det strategiske partnerskab til naeste niveau, har Deutsche
Borse engageret Morgan Stanley og Deutsche Bank som finansielle rédgivere til at bistd med en
mere detaljeret analyse af SimCorp Koncernen. Desuden blev Plesner Advokatpartnerselskab en-
gageret som dansk juridisk radgiver og andre relevante rddgivere engageret til at bista Deutsche
Borse med at vurdere og analysere en potentiel virksomhedstransaktion med SimCorp Koncernen.

Forud for offentligggrelse af § 4 Meddelelsen blev der afholdt nogle uformelle mgder og drgftelser
mellem Deutsche Bérse og SimCorp, hvor en raekke emner blev drgftet vedrgrende potentielle
virksomhedstransaktioner, herunder et potentielt frivilligt overtagelsestilbud. Deutsche Bérses ind-
ledende indikationer blev afvist af SimCorp uden at indlede nogen dialog. Den 24. marts 2023
fremsatte Deutsche Borse et skriftligt ikke-bindende forslag til SimCorp Bestyrelsen om at frem-
saette et frivilligt overtagelsestilbud til Tilbudsprisen. Efter yderligere afklaringer og forhandlinger
mellem Deutsche Borse og SimCorp Bestyrelsen vedrgrende vilkdr og betingelser for et sddant
potentielt tilbud, blev SimCorp Bestyrelsen enige om give Deutsche Bérse adgang til at afholde et
begraenset antal mgder med SimCorp Direktionen og visse ngglemedarbejdere for at verificere
visse forudsaetninger i forhold til visse kommercielle, operationelle, og juridiske aspekter af de
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8.6

aktiviteter, som udfares af SimCorp Koncernen. Den 4. april 2023 blev der indgdet en fortroligheds-
, stand-still- og eksklusivitetsaftale.

Den 27. april 2023 blev Deutsche Bérse og SimCorp enige om og underskrev Offentligggrelsesaf-
talen som beskrevet i afsnit 7.6.1, " Offentliggarelsesaftalen’.

Straks efter indg&elsen af Offentliggerelsesaftalen Offentliggjorde Deutsche Bérse og SimCorp hver
iseer meddelelser om indgdelsen af Offentligggrelsesaftalen og Deutsche Borses beslutning om at
fremszette Tilbuddet, herunder en engelsk overszettelse heraf.

Den 25. maj 2023 godkendte Finanstilsynet dette Tilbudsdokument, som efterfglgende blev Offent-
liggjort, herunder en engelsk overszttelse heraf.

Planer for udlodning af midler

Deutsche Borse forventer som led i sine generelle prioriteringer af allokering af kapital inden for
sin koncern, at Deutsche Bdrse, ndr SimCorp efter Gennemfgrslen er blevet en del af Deutsche
Borse Koncernen, vil kunne foresld, stemme for og/eller p& anden made sgrge for, at SimCorp
udlodder midler til Deutsche Borse sdvel som eventuelle SimCorp Minoritetsaktionaerer.

For at undga utilsigtede begraensninger i mulighederne for at lade SimCorp udlodde midler til Deut-
sche Borse sdvel som eventuelle andre SimCorp Aktionaerer efter Gennemfgrslen af Tilbuddet pd
grund af Selskabslovens regler samt oplysningskravene i Overtagelsesbekendtggrelsen, bgr
SimCorp Aktionaerer vaere opmaerksomme pd, at Deutsche Bérse forbeholder sig retten til at fore-
sl3, stemme for og/eller pd anden méde foranledige,

()] at SimCorp vedtager og uddeler midler i form af udbytteudlodning (ordinzert og/eller eks-
traordinaert) inden for de fagrste 12 maneder efter Gennemfgrelsen, herunder i en situation
hvor der ikke er foretaget Tvangsindlgsning inden for 12 méneder efter Gennemfgrelsen,
med et samlet belgb pa op til EUR 331.279.000 svarende til SimCorps samlede frie reserver
pr. 31. december 2022, som de fremg&r af SimCorps &rsrapport for 2022 og i gvrigt med
respekt af begraensninger for udbytteudlodning i henhold til Selskabslovens regler, og

(i)  at SimCorp i @vrigt pd enhver lovlig made foretager udlodninger gennem kapitalnedszettelse
til udlodning, pd ethvert tidspunkt inden for 12 maneder efter Gennemfgrelsen, herunder i
en situation hvor der ikke er foretaget Tvangsindlgsning inden for 12 maneder efter Gen-
nemfgrelsen, med et samlet belgb pa op til EUR 331.279.000 svarende til SimCorps samlede
frie reserver pr. 31. december 2022, som de fremgdr af SimCorps drsrapport for 2022 og i
gvrigt med respekt for begraensninger for sddan udlodning i henhold til Selskabslovens reg-
ler.

Det ngjagtige tidspunkt for - og den ngjagtige stgrrelse af - eventuelle udlodninger af midler til
Deutsche Borse sdvel som eventuelle SimCorp Minoritetsaktionaerer fra SimCorp efter Gennemfars-
len, om nogen, vil afhaenge af en raekke faktorer, herunder hvorvidt SimCorp ved eller efter Gen-
nemfgrelsen bliver et fuldt ejet Datterselskab af Deutsche Bdrse, SimCorps interesser, Deutsche
Bdrse Koncernernes interesser, og eventuelle udlodninger vil i gvrigt ske med respekt af begraens-
ninger for sddan udlodning i henhold til Selskabslovens regler. Den faktiske stgrrelse for de i (i) og
(ii) beskrevne udlodninger inden for de farste 12 maneder efter Gennemfgrslen kan derfor i sidste
ende veere lavere end som anfgrt i (i) og (i) ovenfor, ligesom det er muligt, at sddanne udlodninger
slet ikke gennemfgres.

Enhver udlodning vil ske i henhold til SimCorps til enhver tid gaeldende vedtaegter, herunder den
eksisterende bemyndigelse i § 22 om udlodning af ekstraordinzert udbytte og i gvrigt med respekt
af Selskabslovens regler.

Tvangsindlgsning

Hvis Deutsche Borse efter Gennemfgrelsen har det kraevede antal SimCorp Aktier i henhold til
Selskabsloven (mere end 90 procent af SimCorp Aktierne og de dertil knyttede stemmerettigheder,
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8.7

eksklusive SimCorp Egne Aktier), kan Deutsche Boérse beslutte at indlede og gennemfgre en tvangs-
indlgsning af eventuelle resterende SimCorp Aktier, som ejes af andre SimCorp Aktionzerer end
Deutsche Borse og SimCorp efter Gennemfgrelsen ("SimCorp Minoritetsaktier") i overensstem-
melse med Selskabsloven og VP-regelszettet ("Tvangsindigsning").

I henhold til gaeldende Lovgivning vedrgrende Tvangsindlgsningen vil Deutsche Borse offentligggre
en meddelelse via Erhvervsstyrelsens IT-system til alle indehavere af SimCorp Minoritetsaktier, som
vil indeholde oplysninger om Tvangsindlgsningen, herunder indigsningsvederlaget, grundlaget for
beregningen heraf og en redeggrelse fra SimCorps Bestyrelse om vilkér og betingelser for Deutsche
Borses Tvangsindlgsning. I henhold til meddelelsen far alle indehavere af SimCorp Minoritetsaktier
en frist pé fire (4) uger til at overfgre deres SimCorp Minoritetsaktier til Deutsche Bérse.

I det omfang indehavere af SimCorp Minoritetsaktier ikke har overdraget deres SimCorp Minori-
tetsaktier til Deutsche Borse i Igbet af den fire (4) ugers periode, vil Deutsche Bérse tvangsovertage
de ikke-overdragne SimCorp Minoritetsaktier gennem Euronext Securities Copenhagen for et kon-
tant vederlag svarende til den overtagelsespris, der gaelder for Tvangsindlgsningen, som forventes
at svare til Tilbudsprisen. Herefter vil der blive offentliggjort en meddelelse til de nu tidligere inde-
havere af SimCorp Minoritetsaktier gennem Erhvervsstyrelsen med oplysninger om gennemfgrelsen
af Tvangsindlgsningen.

Indlgsningsprisen ("Tvangsindlgsningsvederlaget") i en Tvangsindlgsning, der ivaerksaettes in-
den for tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, kan ikke anfaegtes i en retssag af SimCorp
Aktionaerer, der har fet deres SimCorp Minoritetsaktier indlgst af Deutsche Borse i forbindelse med
Tvangsindlgsningen ("Indlgste SimCorp Aktionaerer"), forudsat at Deutsche Bérse gennem Til-
buddet har erhvervet det ngdvendige antal SimCorp Aktier til at ivaerksaette og gennemfgre en
Tvangsindlgsning (dvs. at have erhvervet mere end 90 procent af SimCorp Aktierne i Tilbuddet).
Derfor vil Tvangsindlgsningsvederlaget i denne situation svare til Tilbudsprisen.

Hvis Tvangsindlgsningen indledes senere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden,
eller hvis Deutsche Bérse indleder Tvangsindlgsningen uden at have erhvervet mere end 90 procent
af SimCorp Aktierne i Tilbuddet, kan Indlgste SimCorp Aktionaerer anfeegte Tvangsindlgsningsve-
derlaget ved en retssag i Danmark. En sddan sag vil ikke pavirke gennemfarelsen og afviklingen af
Tvangsindlgsningen, da en anfzaegtelse af Tvangslgsningsvederlaget ikke pdvirker overfgrelsen af
adkomst til SimCorp Aktier, overdraget i forbindelse med en Tvangsindlgsning. Det vil sige, hvis,
en Indlgst SimCorp Aktionzer anfeegter Tvangsindlgsningsvederlaget ved de danske domstole (hvis
denne er berettiget hertil), vil en sddan anfaegtelse ikke forsinke eller pd anden made hindre den
obligatoriske erhvervelse af SimCorp Minoritetsaktier i henhold til Tvangsindlgsningen.

Hvis Deutsche Borse som resultat af Tilbuddet ikke erhverver det ngdvendige antal SimCorp Aktier
til at indlede og gennemfgre en Tvangsindlgsning, vil Deutsche Borse ikke vaere berettiget til at
tvangsindligse indehaverne af SimCorp Minoritetsaktier, men kan veaere berettiget til at ggre det
efterfglgende med forbehold for gaeldende Lovgivning, hvis Deutsche Bdrse gger sin aktieposition
til mere end 90 procent af den samlede udstedte aktiekapital og stemmerettigheder i SimCorp
(eksklusive SimCorp Egne Aktier), herunder som resultat af sddanne foranstaltninger og/eller trans-
aktioner refereret til i afsnit 8.1, " Baggrund for Tilbuddet og strategiske planer”. 1 et sddant tilfeelde
vil Tvangsindlgsningsprisen ikke ngdvendigvis svare til Tilbudsprisen.

Afnotering

Hvis Deutsche Borse efter Gennemfgrelsen besidder det tiltraekkelige antal SimCorp Aktier som
kreeves i henhold til dansk Lovgivning, har Deutsche Borse til hensigt at have SimCorp Aktierne
slettet fra handel og officiel notering fra Nasdaq Copenhagen pé et passende tidspunkt efter Gen-
nemfgrelsen. Det kraever, at Deutsche Borse enten har mulighed for at sikre sig det fulde ejerskab
af SimCorp ved hjaelp af en Tvangsindlgsning eller besidder mere end 90 procent af SimCorp Akti-
erne og de tilhgrende stemmerettigheder, eksklusive SimCorp Egne Aktier, tilstede eller repraesen-
teret pa en generalforsamling, hvor forslag om at slette og afnotere SimCorp fra handel og officiel
notering fra Nasdaq Copenhagen bliver behandlet. Hvis afnotering opnas, vil Deutsche Borse i rette
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8.8

8.9

8.10

tid foranledige, at en aendring af SimCorps vedteegter ivaerksaettes, s& det fremgar af disse, at
SimCorp ikke leengere er bgrsnoteret p& Nasdaq Copenhagen. Efter en afnotering vil SimCorp Ak-
tionzerer ikke lzengere have gavn af de ggede rapporteringsforpligtelser, som SimCorp er underlagt,
sa laenge SimCorp er optaget til handel pd et reguleret marked.

Det er forventet, at SimCorp Aktierne vil forblive registreret hos Euronext Securities Copenhagen,
indtil Tvangsindlgsningen er afsluttet.

Finansiering af Tilbuddet og adgang til midler

Vederlaget for de SimCorp Aktier, der skal erhverves i henhold til Tilbuddet, bestar udelukkende af
en kontant betaling. Tilbuddet er ikke underlagt nogen finansieringsbetingelser og er fuldt finan-
sieret.

Deutsche Borse har taget falgende foranstaltninger med henblik pd at sikre finansieringen:

Deutsche Bérse har indgdet en bridge finansieringsaftale, som bestdr af en bridge l3nefacilitet til
raddighed for Deutsche B6rse med henblik pd blandt andet at finansiere vederlaget for alle SimCorp
Aktier, der skal erhverves i henhold til Tilbuddet ("Akkvisitionsfinansieringen™). Akkvisitionsfi-
nansieringen er blevet garanteret af en stor international bank og kan blive syndikeret til et syndikat
af banker.

Det samlede belgb tilgeengeligt for Deutsche Bérse i henhold til Akkvisitionsfinansieringen reprae-
senterer som minimum det samlede belgb, der er ngdvendigt for at erhverve 100 procent af
SimCorp Aktierne til Tilbudsprisen. P& denne baggrund bekraefter Deutsche Borse, at det har truffet
de ngdvendige foranstaltninger for at sikre, at det pd den relevante dato vil have midler til rddighed
til at erhverve 100 procent af SimCorp Aktierne ved Gennemfgrelsen.

Med forbehold for vilkar og betingelser i Offentligggrelsesaftalen, forbeholder Deutsche Borse sig
retten til at erstatte Akkvisitionsfinansieringen fgr eller efter Gennemfgrelsen med andre finansie-
ringsinstrumenter eller kilder eller til at annullere Akkvisitionsfinansieringen, hvis og i det omfang
den ikke er ngdvendig for finansieringen af Tilbuddet.

Personer, som handler i forstielse med Deutsche Borse

Der er ingen Personer, som handler i forstdelse (som defineret i Overtagelsesbekendtggrelsens §
2, nr. 4) med Deutsche Bérse i forbindelse med afgivelsen af Tilbuddet.

Der kraeves intet pligtmaessigt offentlig tilbud efter Tilbuddet

I henhold til Kapitalmarkedslovens § 44 har en aktionaer, der opnar kontrol (som defineret i Kapi-
talmarkedslovens § 45, hvilket i praksis betyder mere end en tredjedel (1/3) af stemmerettighe-
derne tilknyttet aktier) over et selskab, hvis aktier er optaget til handel og officiel notering pa et
reguleret marked, pligt til at offentligggre et offentligt overtagelsestilbud (pligtmaessigt tilbud) om
at erhverve alle udestdende aktier i et sddan selskab. I henhold til Kapitalmarkedslovens § 46 stk.
1, nr. 1 er der ikke pligt til, at et frivilligt overtagelsestilbud efterfglges af et pligtmaessigt tilbud,
hvis den relevante graense er ndet gennem et frivilligt overtagelsestilbud, forudsat at det frivillige
overtagelsestilbud var rettet mod alle aktier i mélselskabet, og at tilbudsgiver som resultat af det
frivillige overtagelsestilbud har opndet mere end halvdelen (1/2) af stemmerettighederne i selska-
bet.

Deutsche Borse forventer ikke, at Gennemfgrelsen vil medfgre en forpligtelse for Deutsche Borse
til at fremsaette et efterfglgende pligtmaessigt offentligt overtagelsestilbud i henhold til Kapitalmar-
kedslovens §§ 44-45, da Deutsche Borse forventer at erhverve SimCorp Aktier svarende til mere
end halvdelen (1/2) af stemmerettighederne og mere end halvdelen (1/2) af aktiekapitalen i
SimCorp. Forudsat at en sddan maengde SimCorp Aktier erhverves, vil Deutsche Borse opfylde
betingelserne i Kapitalmarkedslovens § 46, stk. 1, nr. 1 og vil sledes ikke veere forpligtet til at
fremsazette et efterfglgende pligtmaessigt offentligt overtagelsestilbud. I den usandsynlige situation,
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8.11

hvor Deutsche Borse som fglge af Tilbuddet far kontrol som defineret i Kapitalmarkedsloven, men
ikke opfylder betingelserne i Kapitalmarkedslovens § 46, stk. 1, nr. 1, kan Deutsche Bérse efter
omsteendighederne vaere forpligtet til at fremsaette et efterfalgende pligtmaessigt offentligt tilbud.

Mulige konsekvenser for SimCorp Aktionaerer, der ikke accepterer Tilbuddet

SimCorp Aktionaerer, der ikke har til hensigt at acceptere Tilbuddet, bgr tage hensyn til fglgende:

0)

(if)

(iii)

(v)

)

(vi)
(vii)

Det er usikkert, om markedsprisen p& SimCorp Aktierne efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet
vil forblive pa sit nuvaerende niveau, overskride det eller falde under det.

Gennemfgrelsen af Tilbuddet vil formentlig resultere i en vaesentlig reduktion af SimCorp
Aktier i fri handel og kan vaesentligt pavirke SimCorp Aktiernes likviditet p& Nasdaq Copen-
hagen. Det vil derfor veere muligt, at kebs- og salgsordrer p& SimCorp Aktier ikke kan udfares
eller ikke kan udfgres rettidigt, afhaengigt af antallet af SimCorp Aktier, som ikke er erhvervet
af Deutsche Borse i henhold til Tilbuddet. Desuden kan den mulige begraensning af SimCorp
Aktiernes likviditet medfgre betydelige kursudsving for SimCorp Aktierne i fremtiden og fgre
til et stgrre spaend mellem udbud og efterspgrgsel og ggede transaktionsomkostninger.

Deutsche Borse kan, efter Gennemfgrelsen, uanset om en Tvangsindlgsning af resterende
SimCorp Minoritetsaktier er blevet gennemfgrt, foresld og gennemfgre transaktioner som
anses for at vaere ngdvendige og fornuftige for at videreudvikle og stgtte SimCorp som
beskrevet i afsnit 8, "Baggrund for Tilbuddet og Formé/'. Mens den ngjagtige art og omfan-
get af sddanne potentielle transaktioner og implementeringsmetoder vil blive besluttet efter
en grundig analyse efter Gennemfgrelsen, har Deutsche Borse til hensigt at facilitere og
implementere potentielle samarbejder, partnerskaber og/eller andre armslaengdeaftaler
samt potentielle virksomhedstransaktioner og/eller foranstaltninger mellem virksomheder i
Deutsche Bérse Koncernen og selskaber i SimCorp Koncernen med henblik pd at realisere
og maksimere virksomhedernes felles potentiale. Sddanne transaktioner kan resultere i, at
Deutsche Borse gger sin ejerandel i SimCorp.

Efter Gennemfarelsen vil Deutsche Borse mindst have det simple stemmeflertal pa SimCorps
generalforsamling og vil, afhaengigt af acceptprocenten og fremmgdet pd en sddan forsam-
ling, ogsd kunne have det ngdvendige stemmeflertal i henhold til Selskabsloven til at vedtage
beslutninger i SimCorp om alle vigtige strukturelle og andre foranstaltninger. Dette omfatter
f.eks. valg og afsezettelse af SimCorp Aktionzer-valgte medlemmer i SimCorps Bestyrelse,
aendringer af vedtaegterne, kapitalforhgjelser til markedspris og, hvis majoritetskravene i
henhold til Selskabsloven og vedteegterne er opfyldt, afkald p& SimCorp Aktionaerernes for-
kgbsrettigheder ved kapitalforhgjelser samt reorganiseringer, fusioner og spaltninger i
SimCorp.

Deutsche Borse forventer, at SimCorp vil vaere et konsolideret selskab i forbindelse med
Deutsche Borse Koncernens finansielle rapportering. Med henblik pd at tilpasse regnskabs-
afleeggelsesprocesserne kan Deutsche Borse foranledige, at SimCorp vedtager visse aendrin-
ger af sine eksisterende regnskabsprincipper og tidspunktet for offentligggrelse af finansielle
rapporter sammenlignet med tidligere praksis.

Deutsche Borse vil sgge saedvanlig repraesentation i SimCorps Bestyrelse.

Hvis Deutsche Borse, efter Gennemfgrelsen, har erhvervet det pdkreevede antal SimCorp
Aktier i henhold til Selskabsloven, har Deutsche Borse til hensigt at indlede og gennemfgre
en Tvangsindlgsning af eventuelle resterende SimCorp Minoritetsaktier. Hvis Deutsche Borse
som fglge af sddanne transaktioner, der er naevnt i 8.11(iii), modtager aktievederlag fra
SimCorp, vil Deutsche Borses ejerandel i SimCorp blive forgget. Forudsat at acceptniveauet
for Tilbuddet ikke i fgrste omgang giver Deutsche Borse ret til at indlede og gennemfgre en
Tvangsindlgsning af eventuelle SimCorp Minoritetsaktier af SimCorp Minoritetsaktionzerer,
har Deutsche Borse til hensigt at gennemfgre en s&dan efterfglgende Tvangsindlgsning, hvis
Deutsche Borse efterfalgende pa den ene eller anden méde @ger sin ejerandel og erhverver
det ngdvendige antal SimCorp Aktier, der er ngdvendigt for at gennemfgre en Tvangsind-
Igsning.
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(viii)  Enhver forggelse eller reduktion af Deutsche Borses ejerandel i SimCorp vil ikke medfare, at

(ix)

()

(i)

Deutsche Borse er forpligtet til at fremsaette et pligtmaessigt kgbstilbud, forudsat at Deut-
sche Borses aktiebesiddelse i SimCorp til enhver tid medfarer, at Deutsche Borse kontrollerer
SimCorp i Kapitalmarkedslovens forstand.

Hvis en Tvangsindlgsning indledes senere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperi-
oden, kan rimeligheden af stgrrelsen af indlgsningsvederlaget, der skal betales i henhold til
Tvangsindlgsningen, undersgges i en retssag. Belgbet for den rimelige kontante kompensa-
tion pr. SimCorp Aktie kan veere lig med Tilbudsprisen eller lavere eller hgjere. Den kontante
kompensation pr. SimCorp Aktie i en Tvangsindigsning, der ivaerkszettes inden for tre (3)
maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, vil vaere lig med Tilbudsprisen, og i henhold til
§§ 70-71 i Selskabsloven kan en sddan kompensation ikke anfaegtes af de resterede SimCorp
Aktionzerer. For yderligere oplysninger om Tvangsindlgsning henvises til afsnit 8.6, " 7vangs-
indlosning".

Deutsche Borse har til hensigt, efter Gennemfarelsen af Tilbuddet eller pd et senere tids-
punkt med forbehold for gaeldende Lovgivning, at foranledige SimCorp til at ansgge om
afnotering af SimCorp Aktierne fra Nasdag Copenhagen, der henvises til afsnit 8.7 "Afnote-
ring".

Hvis SimCorp Aktierne bliver afnoteret, vil SimCorp Aktionaererne ikke laengere kunne drage
fordel af de ggede rapporteringspligter pa det regulerede marked.
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9.1
9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.14

9.1.5

BESKRIVELSE AF DEUTSCHE BORSE

Deutsche Borse
Generelt

Deutsche Borse er et tysk aktieselskab (pa tysk: "aktiengesellschart”) stiftet i henhold til tysk Lov-
givning, registreret i erhvervsregistreret ved den lokale domstol (pa tysk: "Amtsgericht") i Frankfurt
am Main under registreringsnummer HRB 32232 og med sin forretningsadresse pd Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Aktierne i Deutsche Borse er optaget til handel pé det regulerede
marked Frankfurt Stock Exchange (pa tysk: " Frankfurter Wertpapierbdrse").

Historie og forretningsaktiviteter

Deutsche Borse er en international bgrsorganisation og udbyder af markedsinfrastruktur. Deutsche
Borse har med sin brede vifte af produkter, tjenester og teknologier til formal at sikre kapitalmar-
keder, der er kendetegnet ved integritet, gennemsigtighed og stabilitet, og at organisere sikre og
effektive markeder for baeredygtige gkonomier.

Deutsche Borses forretningsomrader deekker hele proceskeeden for transaktioner pa det finansielle
marked og kan henfgres til fglgende fire (4) omrdder: (i) pre-trading, (ii) trading & clearing, (iii)
post-trading og (iv) informationsteknologi.

Tilsynsradet

P& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument bestér Deutsche Borses tilsynsrad af Mar-
tin Jetter, Markus Beck, Nadine Brandl, Andreas Gottschling, Anja Greenwood, Oliver Greie, Shan-
non A. Johnston, Susann Just-Marx, Achim Karle, Barbara Lambert, Michael Rlidiger, Peter Glinter
Sack, Charles Stonehill, Clara-Christina Streit, Chong Lee Tan og Daniel Vollstedt. Tilsynsrédet tilser,
at Deutsche Borses ledelse udfgrer Deutsche Borses forretningsmaessige aktiviteter og udvaelger
ledelsens medlemmer samt godkender vigtige virksomhedsbeslutninger, virksomhedsstrategi og
planleegning.

Koncernledelsen

Deutsche Borses koncernledelse udfgrer Deutsche Borses daglige forretningsmaessige aktiviteter
og ledelse, herunder med hensyn til Deutsche Borses Datterselskaber. P& datoen for Offentligge-
relse af Tilbudsdokumentet bestdr koncernledelsen af Theodor Weimer (CEO), Christoph Bohm,
Thomas Book, Heike Eckert, Stephan Leithner og Gregor Pottmeyer.

Andringer i Deutsche Bérse Koncernen som fglge af Tilbuddet

Deutsche Borse er moderselskab for Deutsche Borse Koncernen. N&r Tilbuddet er Gennemfart, er
det forventningen, at Deutsche Bérse vil blive moderselskab for SimCorp, da dets kapitalandele vil
udggre mindst 50 procent af SimCorp Aktierne plus én (1) Aktie.

Efter Gennemfgrelsen forventer Deutsche Borse at accelerere udviklingen af Deutsche Borses data
0g analyse-segment for at drive yderligere vaekst og effektivitet. Sammen med General Atlantic har
det til hensigt at kombinere Qontigo og ISS med General Atlantic som den eneste minoritetsaktio-
naer i den kombinerede Qontigo-enhed. I forlaengelse af Gennemfgrelsen og den pétaenkte kombi-
nation af Qontigo og ISS vil Deutsche Bérse omdanne sit data og analyse-segment til et investe-
ringsstyringslgsningssegment med betydelige vaerdiskabelsesmuligheder.

Med forbehold for udfaldet af Tilbuddet og den pataenkte kombination af Qontigo og ISS, vil Deut-
sche Borse efter Gennemfgrelsen overveje, hvilke foranstaltninger, der vil blive anset for passende
og ngdvendige for at realisere det faelles potentiale forbundet med Tilbuddet og den planlagte
transaktion, og hvilke indvirkninger sddanne foranstaltninger vil have pd Deutsche Bérse Koncer-
nen, dog kan sddanne foranstaltninger fgre til aendringer i Deutsche Bérse Koncernens drift og
nuvaerende organisation, herunder anszettelsesvilkdr. Deutsche Borse vil efter Gennemfgrelsen af
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Tilbuddet, sammen med SimCorp Ledelsen, overveje, hvordan SimCorp og Deutsche Borse bedst
kan udvikles sammen i fremtiden.

9.2 Deutsche Borses ejerstruktur

P& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument har Deutsche Borse en registreret nominel
aktiekapital p& EUR 190.000.000 fordelt p& 190.000.000 ordinzere aktier hver med en nominel
veerdi pd EUR 1.

P& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument har fglgende aktionzerer i Deutsche Borse
i henhold til del 6 i den Tyske lov om Vaerdipapirhandel meddelt Deutsche Borse, at deres aktiebe-
siddelser og beholdning af finansielle instrumenter af aktier i Deutsche Borse overstiger tre (3)
procent® af den samlede aktiekapital og stemmerettigheder i Deutsche Borse (som beregnet i hen-
hold til den Tyske lov om Veerdipapirhandel - WpHG):

Proportioner af stemmerettigheder  Offentligggrelse

i henhold til arti-
kel 40(1),
WpHG®

BaFin-Id Anmelder Registre- Land Artikel Artikel 38  Artikel
|/ datter- ret hjem- 33, 34 WpHG 39 WpHG
selskab sted eller WpHG*° (pro- (pro-
(T bopzel (procent) cent)'! cent)!?

40006048 D2RON wimington  Usa 6,59 0,12 6,7 26.11.2018
Deutsche

50004184 DO'S€ At Frankfurt g4 35016 0 35016  23.11.2018
en- am Main
gesellschaft

50039952 FIL Limited Pembroke  Bermuda 3,11 0 3,11 18.05.2018
Flossbach

10115869 von Storch KoéIn Tyskland 3,02 0,01 3,02 26.07.2021
AG

50040103 FMRLLC Wilmington ~ USA 3,01 0 3,01 06.09.2022
Massachu-
setts Finan-

40008683 cial  Ser- Boston USA 5,0018 0 5,0018 26.04.2023
vices Com-
pany (MFS)

9.3 Deutsche Borses aktier og stemmerettigheder i SimCorp

P& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument besidder Deutsche Borse og eventuelle
Personer, der anses for at handle i forstdelse med Deutsche Borse, ingen SimCorp Aktier eller
stemmerettigheder i SimCorp, og heller ingen af disse Personer besidder nogen vaerdipapirer eller
finansielle instrumenter, der giver disse Personer ret til at erhverve SimCorp Aktier eller stemme-
rettigheder i SimCorp, bortset fra de Uigenkaldelige Forhdndstilsagn.

8 1 Tyskland er den nedre teerskel hvorefter stgrre aktiebesiddelser skal offentligggres efter den tyske veerdipapirhandelslov tre
(3) procent (sammenlignet med fem (5) procent i henhold til Kapitalmarkedsloven i Danmark).

9 Svarende til § 30 i Kapitalmarkedsloven.

10 Svarende til § 38 i Kapitalmarkedsloven.

1 Svarende til § 39 i Kapitalmarkedsloven.

12 Svarende til § 40 i Kapitalmarkedsloven.
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9.4

9.5

9.6

Erhvervelse af SimCorp Aktier i Tilbudsperioden

Deutsche Borse og Deutsche Borses Koncernforbundne Selskaber forbeholder sig hver iszer ret til i
hele Tilbudsperioden at kgbe eller indgd aftale om at kgbe SimCorp Aktier og/eller finansielle in-
strumenter for SimCorp Aktier i markedet eller gennem privat forhandlede transaktioner, herunder
retten til indgd aftaler om kgb af aktier, uigenkaldelige tilsagn, statteerklzeringer og/eller hensigts-
erklaeringer med SimCorp Aktionzerer. Det er hensigten, at alle kgb eller ordninger for kgb af
SimCorp Aktier og/eller finansielle instrumenter for SimCorp Aktier vil blive foretaget uden for USA
og i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning, herunder Rule 14e-5(b) i Exchange Act.

Alle oplysninger om sddanne kgb vil blive offentliggjort som kraevet i henhold til dansk Lovgivning
(herunder en engelsk overszettelse heraf). Hvis Deutsche Borse, eller et af Deutsche Bérses Kon-
cernforbundne Selskaber, inden Gennemfgrelsen erhverver SimCorp Aktier til en hgjere pris end
Tilbudsprisen, vil Deutsche Borse forhgje Tilbudsprisen tilsvarende som pdkraevet i henhold til gzel-
dende Lovgivning.

Kagb efter Gennemfgrelse af Tilbuddet

Deutsche Bérse sammen med Deutsche Borses Koncernforbundne Selskaber forbeholder sig ret til
pé ethvert tidspunkt efter Gennemfgrelsen at kabe yderligere SimCorp Aktier, det veere sig ved kgb
i markedet, i privat forhandlede transaktioner, gennem et eller flere yderligere overtagelsestilbud
eller pd anden méde.

Safremt Deutsche Borse, Deutsche Borses Koncernforbundne Selskaber eller en Person, som hand-
ler i forstdelse med dem, erhverver SimCorp Aktier pd vilkdr, der er mere fordelagtige, end dem
tilbudt til SimCorp Aktionzerer som ved udlgbet af Tilbudsperioden, gyldigt har accepteret og ikke
efterfolgende gyldigt tilbagetrukket deres accept af Tilbuddet, i en periode p& seks (6) maneder
efter meddelelsen fra Deutsche Borse om at Tilbuddet vil blive Gennemfart, vil Deutsche Borse,
hvis det kraeves i henhold til gaeldende Lovgivning, kompensere de SimCorp Aktionaerer som tidli-
gere accepterede Tilbuddet i overensstemmelse med § 7, stk. 1 i Overtagelsesbekendtggrelsen, i
henhold til hvilken Deutsche Boérse er forpligtet til at betale forskellen i kontanter mellem det ve-
derlag, der blev betalt i forbindelse med Tilbuddet, og det vederlag, der blev betalt i forbindelse
med den efterfglgende erhvervelse af SimCorp Aktier til eventuelle SimCorp Aktionzerer, der deltog
i Tilbuddet.

Kgb som ikke er forbundet med Tilbuddet

Bade Morgan Stanley og Deutsche Bank, som finansielle radgivere for Deutsche Bérse, Nordea og
deres respektive koncernforbundne selskaber kan endvidere som led i udgvelsen af deres alminde-
lige forretningsaktiviteter foretage eller besidde en lang raekke investeringer, herunder fungere
som modparter i visse derivat- eller afdaekningsaftaler og aktivt handle gzelds- eller aktieinstru-
menter (eller relaterede afledte finansielle instrumenter) samt andre typer finansielle instrumenter
(herunder banklan) for egen regning og for deres kunders regning, og sddanne aktiviteter vedrg-
rende investeringer og finansielle instrumenter kan omfatte vaerdipapirer og/eller finansielle instru-
menter i SimCorp.
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10

10.1

ACCEPT OG AFVIKLING

Fremgangsmade ved accept

Tilbuddet kan accepteres af SimCorp Aktionaerer med forbehold for de vilkar og betingelser, der er
fastsat i afsnit 4, " Vilkdr og Betingelser for Tilbuddet'. Accept af Tilbuddet skal indsendes for hver
enkelt konto i Euronext Securities Copenhagen. SimCorp Aktionaererne kan kun acceptere Tilbuddet
ubetinget og geeldende for alle SimCorp Aktier, der pd transaktionstidspunktet er registreret i de
angive depoter pd Acceptblanketten med hensyn til sddanne SimCorp Aktionaerers SimCorp Aktier.
Accepter, der indsendes i Tilbudsperioden vil vaere gaeldende og gyldige indtil udigbet af en even-
tuel forlaenget Tilbudsperiode, om nogen, medmindre gyldigt tilbagetrukket i overensstemmelse
med afsnit 4.11, "Ret til at tilbagekalde accept'.

SimCorp Aktionzerer, der gnsker at acceptere Tilbuddet, skal anvende den Acceptblanket, der er
vedhaeftet dette Tilbudsdokument som Bilag A. De fleste danske Kontofgrende Institutter eller an-
dre kontofgrende institutioner sender meddelelse vedrgrende Tilbuddet, tilhgrende instrukser ved-
rgrende accept af Tilbuddet og et eksemplar af Acceptblanketten til de af deres kunder, der er
registreret som SimCorp Aktionaerer.

SimCorp Aktionzerer, hvis SimCorp Aktier er nominee-registreret og som gnsker at acceptere Til-
buddet, skal afgive deres accept i overensstemmelse med instrukserne fra deres depotbank. Deut-
sche Borse sender ikke nogen Acceptblanket eller andre dokumenter vedrgrende Tilbuddet til s&-
danne SimCorp Aktionzerer.

Hvis en SimCorp Aktionzer ikke modtager instruktioner eller en Acceptblanket fra sit kontofgrende
institut, bgr en sddan SimCorp Aktionzer (med de begraensninger, der er anfgrt i dette Tilbudsdo-
kument, herunder med hensyn til SimCorp Aktionaerer, der er bosiddende i visse Udelukkede Ju-
risdiktioner) kontakte sit kontofgrende institut.

For pantsatte SimCorp Aktier kraever accept af Tilbuddet panthavers samtykke, det samme kan
tilsvarende geelde for andre behzeftelser og tredjemandsrettigheder mutatis mutandis. Det er de
relevante SimCorp Aktionzerers eget ansvar at indhente et sddant ngdvendigt samtykke. Pantha-
vers samtykke skal indleveres skriftligt til det Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende insti-
tution.

SimCorp Aktionzerer, der accepterer Tilbuddet, skal indsende en korrekt udfyldt og behgrigt under-
skrevet Acceptblanket til det Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution, der admi-
nistrerer deres konto i Euronext Securities Copenhagen. Indsendelse skal ske i henhold til instruk-
serne og inden for den tidsramme, der angives af det Kontofgrende Institut eller anden kontofg-
rende institution. SimCorp Aktionaererne vil muligvis ogsa kunne acceptere Tilbuddet online gen-
nem deres Kontofgrende Instituts eller anden kontofgrende institutions netbank-lgsning, forudsat
det relevante kontofgrende institut tilbyder denne valgmulighed. Deutsche Bdrse forbeholder sig
ret til at afvise enhver accept, der er indsendt betinget, fejlagtigt eller mangelfuldt.

Det meddeles SimCorp Aktionaererne, at accept af Tilbuddet skal vaere meddelt SimCorp Aktionae-
rens eget Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution tidsnok til, at det kontofgrende
institut kan behandle og videreformidle accepten til Nordea. Nordea skal have accepten i haende
for Tilbudsperiodens udlgb den 13. juli 2023 kl. 23.59 (CEST), eller i tilfaelde af en forlaenget Til-
budsperiode, den senere dato og det tidspunkt, der anfgres i meddelelsen om forlaengelse af Til-
budsperioden.

Tidspunktet for, hvorndr der skal ske meddelelse af accept til det kontofgrende institut, afhaenger
af SimCorp Aktionzerens aftale med og regler og procedurer for det pdgeeldende Kontofgrende
Institut eller anden kontofgrende institution. Fristen kan vaere tidligere end den sidste dag i Til-
budsperioden.

SimCorp Aktionaererne indsender accept for egen risiko. En accept vil fagrst blive anset for vaerende
indsendt, ndr et kontofgrende institut eller Nordea faktisk har modtaget den.
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10.2

10.3

En SimCorp Aktioneer, der har afgivet gyldig accept af Tilbuddet i henhold til Tilbuddets vilkar og
betingelser, mé ikke szlge eller pd anden made disponere over sine SimCorp Aktier.

Ved at acceptere Tilbuddet og indlevere en acceptmeddelelse vedrgrende SimCorp Aktierne be-
myndiger SimCorp Aktionzererne deres kontofgrende institut, Nordea eller en af Nordea bemyndi-
get part til at registrere en salgsreservation eller en begraenset dispositionsret pd deres konto i
Euronext Securities Copenhagen. Endvidere bemyndiger de SimCorp Aktionaerer, der accepterer
Tilbuddet, deres kontofgrende institut, Nordea eller en af Nordea bemyndiget part til at foretage
de ngdvendige registreringer samt at tage alle gvrige ngdvendige skridt til den tekniske gennem-
forelse af Tilbuddet, samt til at szelge alle SimCorp Aktionaerens SimCorp Aktier pd eller omkring
Gennemfgrelsen til Deutsche Borse i henhold til Tilbuddets vilkdr og betingelser. I forbindelse med
Gennemfgrelsen af handler under Tilbuddet eller clearing heraf, slettes salgsreservationen eller den
begraensede dispositionsret, og Tilbudsprisen for hver SimCorp Aktie overfgres til de SimCorp Ak-
tionaerer, der har afgivet gyldig accept af Tilbuddet.

Offentligggrelse af resultatet af Tilbuddet

Deutsche Borse vil gennem elektroniske medier i Danmark, Offentligggre det forelgbige og/eller
endelige resultat af Tilbuddet som en meddelelse, hvis og i det omfang gaeldende Lovgivning (her-
under Overtagelsesbekendtggrelsens § 20) kraever det, senest 18 timer efter Tilbudsperiodens ud-
lgb, herunder en engelsk overszettelse heraf. S&fremt denne meddelelse kun indeholder det fore-
Izbige resultat, vil Deutsche Borse ved samme fremgangsmdade meddele det endelige resultat af
Tilbuddet p& Datoen for Endeligt Resultat, dvs. senest tre (3) Hverdage efter Tilbudsperiodens
udlgb i henhold til § 21, stk. 3 i Overtagelsesbekendtggrelsen. Medmindre Tilbudsperioden forlaen-
ges ved et Tilleeg, forventes meddelelse af det endelige resultat at blive meddelt senest den 18.
juli 2023.

Ovenstdende meddelelser vil ogsd veere tilgaengelige pd www.deutsche-boerse.com/dbg-de/inve-
stor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp og i Finanstilsynets OAM-database pa
https://oam.finanstilsynet.dk/.

Gennemfgrelse af Tilbuddet

Tilbuddet gennemfgres for alle de SimCorp Aktier, for hvilke SimCorp Aktiongerer ved Tilbudsperi-
odens udlgb gyldigt har accepteret, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten af, Tilbuddet. Afvikling
sker pd Gennemfgrelsesdatoen, som forventes at vaere den 25. juli 2023 (under forudsaetning af
Dato for Endeligt Resultat den 18. juli 2023), medmindre Tilbudsperioden forlaenges.

Tilbuddets kontante vederlag (beregnet som produktet af de gyldigt accepterede SimCorp Aktier
og Tilbudsprisen) udbetales pd Gennemfgrelsesdatoen til hver enkelt SimCorp Aktionzer, som har
afgivet gyldig accept, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten af Tilbuddet, til SimCorp Aktionae-
rens angivne depot. Hvis en SimCorp Aktionzers angivne depot er i anden bank end det pdgeeldende
depot, hvor den pdgeaeldende SimCorp Aktionaers SimCorp Aktier opbevares, vil det kontante ve-
derlag blive udbetalt til det pdgeeldende depot cirka to (2) Hverdage senere svarende til overfgr-
selstiden for betalinger mellem banker.

Med forbehold for bestemmelser i gaeldende Lovgivning, forbeholder Deutsche Borse sig ret til at
udskyde betalingen af kgbsvederlaget, hvis betalingen forhindres eller suspenderes pa grund af en
uforudset force majeure-begivenhed uden for Deutsche Borses kontrol, og som ikke med rimelig-
hed kan overvindes, men vil straks foretage betaling, nadr padgaeldende force majeure-begivenhed,
der forhindrer eller fordrsager suspenderingen, er afviklet.

I tilfaelde af at Deutsche Bérse ikke Gennemfgrer Tilbuddet, vil Deutsche Borse ikke veere forpligtet
til at kabe nogen SimCorp Aktier, der gnskes solgt i forbindelse med Tilbuddet, og enhver accept
af Tilbuddet om at tilbyde at saelge SimCorp Aktier vil vaere uden retsvirkning.
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10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

Afviklingsbanken

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10

DK-2300 Kgbenhavn S

Danmark

Att.: Nordea Issuer Services CA

Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 5547 5179

Maeglergebyrer og andre omkostninger

Maeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med SimCorp Aktionaerernes salg af deres
SimCorp Aktier skal afholdes af de pdgaeldende SimCorp Aktioneerer, og disse gebyrer og omkost-
ninger er Deutsche Borse uvedkommende.

Kompensation til SimCorp Aktionaererne

Ingen SimCorp Aktionzerer tilbydes kompensation i henhold til Selskabslovens § 344, stk. 2.

Skattemaessige overvejelser

De skattemaessige konsekvenser for SimCorp Aktionaererne i forbindelse med accept af Tilbuddet
afhaenger af hver enkelt SimCorp Aktionaers individuelle forhold. SimCorp Aktionaererne anmodes
om at rddfgre sig med deres egne skatterddgivere vedrgrende de skattemaessige konsekvenser af
deres eventuelle accept af Tilbuddet.

Sporgsmal

Eventuelle spgrgsmal vedrgrende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til SimCorp Akti-
oneerens eget Kontofgrende Institut, andet kontofgrende institut eller nominee. Hvis de kontofg-
rende institutter har spgrgsmal vedrgrende Tilbuddet, kan sddanne spgrgsmal pd Hverdage mellem
kl. 9.00 og 16.00 (CEST) rettes til Nordea.

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10

DK-2300 Kgbenhavn S

Danmark

Att.: Nordea Issuer Services CA

Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 5547 5179
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11.2

@VRIGE OPLYSNINGER

Finansielle rddgivere for Deutsche Borse i forbindelse med Tilbuddet

Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

London E14 4QA

U.K.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main
Tyskland

Morgan Stanley & Co. International plc ("Morgan Stanley"), som er godkendt af Prudential Re-
gulation Authority ("PRA™) og reguleres af Financial Conduct Authority og PRA i U.K., agerer eks-
klusivt for Deutsche Borse og ingen andre i forbindelse med sager anfgrt i dette Tilbudsdokument.
I forbindelse med sddanne sager vil Morgan Stanley, dets tilknyttede selskaber og deres respektive
ledelse, ansatte og agenter ikke betragte nogen anden Person som deres klient, og Morgan Stanley
vil heller ikke vaere ansvarlig over for nogen anden Person for at yde den beskyttelse, der ydes til
deres kunder eller for at yde rédgivning i forhold til indholdet af dette Tilbudsdokument eller ethvert
andet forhold, der henvises til heri.

Deutsche Bank AG ("Deutsche Bank") er autoriseret i henhold til den Tyske Banklov (ECB er
kompetent myndighed) og i U.K. af PRA. Deutsche Bank er underlagt tilsyn af ECB og BaFin, og er
underlagt begraenset regulering i U.K. af PRA og Financial Conduct Authority. Deutsche Bank hand-
ler udelukkende for Deutsche Bérse og ingen andre i forbindelse med Tilbuddet og vil ikke veere
ansvarlig over for andre end Deutsche Bérse for at yde den beskyttelse, der ydes Deutsche Banks
kunder, eller for at yde rddgivning i forbindelse med Tilbuddet eller andre forhold, der henvises til
i dette Tilbudsdokument.

Juridiske radgivere for Deutsche Borse
Juridisk rddgiver med hensyn til dansk Lovgivning:

Plesner Advokatpartnerselskab
Amerika Plads 37

2100 Kgbenhavn @

Danmark

Juridisk rédgiver:

Hengeler Mueller

Partnerschaft von Rechtsanwadlten mbB
LeopoldstraBe 8-10

80802 Miinchen

Tyskland

Juridisk rédgiver med hensyn til finansiering:

Linklaters LLP
Taunusanlage 8

60329 Frankfurt am Main
Postbox 17 01 11

60075 Frankfurt am Main
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11.3

11.4

11.5

Tyskland
Juridisk rédgiver med hensyn til amerikansk Lovgivning:

Cravath, Swaine & Moore LLP
825 Eighth Avenue

New York, NY 10019

USA

Dokumenter vedrgrende Tilbuddet

Tilbudsdokumentet samt yderligere oplysninger om Tilbuddet kan med visse begraensninger findes
p& www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp.

Deutsche Borse kan i overensstemmelse med § 23 i Overtagelsesbekendtggrelsen anmode SimCorp
om at sende information ud til alle navnenoterede SimCorp Aktionzerer.

Tilbudsdokumentets sprog

Tilbudsdokument er udarbejdet p& dansk og engelsk. I tilfeelde af uoverensstemmelser mellem de
to sprogversioner af Tilbudsdokumentet har den danske sprogversion forrang.

Spgrgsmal

Eventuelle spargsmél vedrgrende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til SimCorp Akti-
onzerens eget Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution. Hvis de kontofgrende
institutter har spgrgsmél vedrgrende Tilbuddet, kan sddanne spgrgsmél pd Hverdage mellem k.
9.00 og 16.00 (dansk tid) rettes til Nordea.

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
Grgnjordsvej 10

DK-2300 Kgbenhavn S

Danmark

Att.: Nordea Issuer Services CA

Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 5547 5179

Yderligere information om Tilbuddet kan med visse begraensninger findes pd www.deutsche-bo-
erse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/simcorp.
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12 DEFINITIONER
N&r de anvendes i dette Tilbudsdokument, har falgende udtryk fglgende betydning:

"§ 4 Meddelelse" betyder den meddelelse, som Deutsche Borse har Offentliggjort i henhold til § 4 i Over-
tagelsesbekendtggrelsen.

"Acceptblanket" betyder den blanket til accept af Tilbuddet vedhaeftet som Bilag A til dette Tilbudsdoku-
ment.

"Akkvisitionsfinansieringen” har den betydning, der fremgér af afsnit 8.8, "Finansiering af Tilbuddet og
adgang til midler".

"Alternativ Transaktion" betyder enhver transaktion, der, hvis den blev gennemfgrt, ville hindre, negativt
pévirke, obstruere eller vaesentligt forsinke implementeringen eller Gennemfarelsen af Tilbuddet, herunder,
men ikke begraenset til:

(i) Et Konkurrerende Tilbud,

(ii) en erhvervelse af SimCorp Aktier eller andre kapitalinteresser i SimCorp, som, hvis den gennemfg-
res ved overdragelse eller tegning eller pd anden méde, vil medfgre, at en Person (eller flere Per-
soner, der handler i forstdelse) direkte eller indirekte ejer vaerdipapirer, der repraesenterer 25 pro-
cent eller mere af SimCorp Aktierne, herunder enhver anden erhvervelse af finansielle instrumenter,
som vil give indehaveren den samme finansielle eksponering over for SimCorp, eller som pd anden
méde kan anvendes af indehaveren til at opnd det samme resultat som ved direkte eller indirekte
at have erhvervet SimCorp Aktierne,

(ii) enhver fusion, konsolidering eller anden virksomhedssammenslutning, der involverer SimCorp eller
SimCorps Koncernforbundne Selskaber, hvis aktiver, enkeltvis eller samlet set, udggr 25 procent
eller mere af SimCorp Koncernens konsoliderede aktiver, passiver, omsaetning og/eller indtjening
som helhed, eller som ville medfare, at en Person (eller flere Personer, der handler i forstdelse)
direkte eller indirekte ejer vaerdipapirer, der repraesenterer 25 procent eller mere af SimCorp Akti-
erne,

(iv) enhver direkte eller indirekte erhvervelse, licens eller salg af aktiver, rettigheder eller forretninger,
der involverer SimCorp eller SimCorps Koncernforbundne Selskaber, som hver for sig eller samlet
set udgar 25 procent eller mere af den samlede dagsveaerdi af SimCorp Koncernens konsoliderede
aktiver som helhed,

i hvert enkelt tilfeelde, udover Tilbuddet.

"Amerikanske SimCorp Aktionzerer" har den betydning der fremgar af afsnit 1.1, "Saerlig information til
SimCorp Aktionzerer i USA".

"BaFin" betyder det tyske finanstilsyn (pa tysk: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht)
"Bestyrelsens Anbefaling" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.8, "Bestyrelsens Anbefaling'.

"Bestyrelsens Redeggrelse" har den betydning, der fremgér af afsnit 3.8, "Bestyrelsens Anbefaling". Be-
styrelsens Redeggrelse er ikke en del af dette Tilbudsdokument.

"Betingelser" har den betydning, der fremgar af afsnit 4.8, " Betingelser for Tilbuddet'.
"Bilag" betyder de bilag, der er anfgrt i indholdsfortegnelsen under "Bilagsoversigt".

"Dato for Endeligt Resultat" betyder datoen for Deutsche Borses offentligggrelse af det endelige resultat
af Tilbuddet i overensstemmelse med § 21, stk. 3, i Overtagelsesbekendtggrelsen.

"Datterselskab" cller "Datterselskaber" ethvert selskab eller anden virksomhed, som direkte eller indi-
rekte Kontrolleres af den juridiske Person, som det henviser til.

"Deutsche Bank" har den betydning, der fremgar af afsnit 11.1 " Finansielle rédgivere for Deutsche Borse i
forbindelse med Tilbuddet'.
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"Deutsche Borse" betyder Deutsche Borse Aktiengesellschaft, et tysk aktieselskab (p& tysk: "Aktien-
gesellschaft”) registreret i henhold til tysk Lovgivning, registreret i handelsregistret ved den lokale domstol
(pa tysk: "Amtsgericht”) i Frankfurt am Main under registreringsnummer HRB 32232, og som har sit hjemsted
i Frankfurt am Main og sin forretningsadresse p& Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Tyskland. Aktierne
i Deutsche Borse er registreret til handel pa det regulerede marked Frankfurt Stock Exchange (pd tysk:
" Frankfurter Wertpapierborse").

"Deutsche Borse Koncernen" betyder Deutsche Bérse og dets Datterselskaber.

"Deutsche Borses Koncernforbundne Selskaber" betyder i forbindelse med Deutsche Borse, ethvert
selskab eller anden juridisk enhed, der Kontrollerer eller Kontrolleres direkte eller indirekte af Deutsche Bérse,
herunder dets Datterselskaber.

"EBIT" betyder indtjening fgr renter og skat.
"ECB" betyder den Europzeiske Centralbank.
"Erhvervsstyrelsen" betyder den danske erhvervsstyrelse .

"Euronext Securities Copenhagen" betyder Euronext Securities Copenhagen, den officielle danske vaer-
dipapircentral og det udpegede veerdipapirafviklingssystem, der drives af VP Securities A/S.

"Exchange Act" har den betydning der fremgar af afsnit 1, " Vigtig information’".

"FDI-myndigheder" betyder de danske og italienske Offentlige Myndigheder, der har kompetence og be-
fagjelser med hensyn til FDI-Lovgivningen.

"Finanstilsynet" betyder det danske finanstilsyn (pd engelsk: the "Danish FSA").

"Gennemfgrelse" betyder gennemfgrelsen, herunder afvikling, af Tilbuddet i overensstemmelse med de
vilk8r og betingelser, der er fastsat i dette Tilbudsdokument, og "Gennemfgre"/"Gennemfgrt" skal fortol-
kes i overensstemmelse hermed.

"Gennemfgrelsesdatoen" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.12, " Gennemfarsel af Tilbuddet'.

"Hverdag(e)" betyder enhver dag, bortset fra en lgrdage, sendage, danske helligdage, tyske helligdage,
amerikanske helligdage, den 5. juni, den 24. december og den 31. december.

"Indlgste SimCorp Aktionzaerer" betyder SimCorp Aktionzerer, der har faet deres SimCorp Minoritetsaktier
indlgst af Deutsche Borse ved en Tvangsindlgsning.

"Inkluderede SimCorp Aktier" betyder:

(1) SimCorp Aktier, som SimCorp Aktionzerer gyldigt har accepteret at szelge i Tilbuddet, og som ikke
gyldigt er tilbagekaldt, og
(2) SimCorp Aktier, der direkte besiddes af Deutsche Borse eller noget Datterselskab af Deutsche Bérse,

(forudsat SimCorp Aktierne, som flere af ovenstdende afsnit (1) til (2) finder anvendelse p3, kun teeller
én gang).

"ISS" betyder Institutional Shareholder Services.

"Kapitalmarkedsloven" betyder den danske lov om kapitalmarkeder (lovbekendtggrelse nr. 41 af 13. ja-
nuar 2023) (p& engelsk: the "Danish Capital Markets Act"), som andret eller erstattet fra tid til anden.

"Konkurrencelovgivning" betyder enhver Lov, der har til formal eller har til hensigt at forbyde, begraense
elle regulere handlinger med det formal eller den virkning at monopolisere eller begraense handlen eller at
hindre eller mindske konkurrencen betydeligt eller at skabe eller styrke en dominerende markedsposition
gennem fusion eller overtagelse.
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"Konkurrerende Tilbud" betyder et konkurrerende tilbud omfattet af Overtagelsesbekendtggrelsens § 25,
stk. 1.

"Konkurrencemyndigheder" betyder Europa-Kommissionen (eller andre kompetente nationale konkur-
rencemyndigheder inden for den Europzeiske Union, som kan blive kompetente ved henvisning af Europa-
Kommissionen) og kompetente amerikanske Offentlige Myndigheder, i hvert enkelt tilfaelde med henblik p&
at opné fusionsgodkendelse.

"Kontofgrende Institut" har den betydning, der fremgar af afsnit 1.4, " Offentliggarelse og videreformidling
ar dette Tilbudsdokument".

"Kontrol" betyder besiddelse, direkte eller indirekte, af befgjelsen til at lede eller fordrsage ledelsen af en
Persons ledelse eller politik, enten gennem ejerskab af stemmeberettigede vaerdipapirer, ved kontrakt eller
pd anden méde, og "Kontrolleret" og "Kontrollerende" har en tilsvarende betydning.

"Lov", "Love" eller "Lovgivning" betyder enhver supranational (herunder den Europaeiske Union), national,
fgderal, statslig, provinsiel, amtslig, kommunal eller anden lovgivning eller regulering i enhver jurisdiktion og
alle bestemmelser, regler og bekendtggrelser, der er udstedt i henhold hertil samt retsprincipper og retsprak-
sis.

"Lov om udenlandske direkte investeringer" eller "FDI-Lovgivhingen" betyder enhver Lov, der har til
formdl eller til hensigt at forbyde, begraense, regulere eller screene (i) udenlandske direkte investeringer i
enhver jurisdiktion, eller (ii) investeringer af hensyn til den nationale sikkerhed i enhver jurisdiktion (herunder,
men ikke begraenset til, CFIUS i USA og national Lovgivning udstedt i overensstemmelse med EU's rammer
for screening af direkte udenlandske investeringer).

"Markedsmisbrugsforordningen" betyder Forordning (EU) nr. 596/2014 om markedsmisbrug, som an-
dret eller erstattet fra tid til anden.

"Minimumsbetingelsen for Accept" betyder summen af Inkluderede SimCorp Aktier svarende til
20.250.001 (svarende til 50 procent plus én (1) af alle SimCorp Aktierne inklusive SimCorp Egne Aktier).

"Morgan Stanley" har den betydning, der fremgar af afsnit 11.1 "Finansielle rédgivere for Deutsche Borse
i forbindelse med Tilbuddet".

"Nasdaq Copenhagen" betyder Nasdaq Copenhagen A/S, Danmark.

"Nordea" betyder Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland, Gr@njordsvej 10, 2300 Kgbenhavn
S, Danmark, att.: Nordea Issuer Services CA.

"Offentlige Myndigheder" enhver (a) nation, stat, commonwealth, provins, territorium, amt, kommune,
distrikt eller anden jurisdiktion af enhver art, (b) fgderal, statslig, lokal, kommunal, udenlandsk eller anden
regering, eller (c) enhver statslig eller kvasi-statslig myndighed af enhver art, herunder enhver statslig afde-
ling, agentur, kommission, instrument, embedsmand, ministerium, fond, center, organisation, enhed, organ
eller enhed og enhver domstol, voldgiftsmand eller anden domstol, der i hvert enkelt tilfselde har retlig befg-
jelse til at pavirke Gennemfgrelsen pd en vaesentlig negativ made.

"Offentligggre" eller "Offentliggjort" betyder enhver meddelelse om Tilbuddet, Tilbudsdokumentet, Be-
styrelsens Redeggrelse, pressemeddelelser og andre offentlige meddelelser eller kommunikation, der skal
foretages i forbindelse med Tilbuddet, der offentligggres i henhold til geeldende Love, og, hvis det kraeves i
henhold til Love, formidling af sddanne dokumenter eller oplysninger til SimCorp Aktionaerer pd den made,
der er foreskrevet i gaeldende Love, og udtrykkende "Offentlig" og "Offentligggrelse" skal fortolkes i
overensstemmelse hermed.

"Offentligggrelsesaftalen” har den betydning, der fremgar af afsnit 7.6.1, " Offentliggorelsesaftalen’.

"Overtagelsesbekendtggrelsen" betyder Finanstilsynets bekendtggrelse om overtagelsestilbud (Bekendt-
ggrelse nr. 636 af 15 maj 2020 (in English the "Danish Takeover order")), som andret eller erstattet fra tid
til anden.
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"Person" en person, et selskab, et selskab med begreenset ansvar, et joint venture, et partnerskab, en
forening, en trust, en organisation uden juridisk person eller enhver anden enhed eller gruppe.

"PRA" har den betydning, der fremgar af afsnit 11.1, " Finansielle rédgivere for Deutsche Borse i forbindelse
med Tilbuddet".

"Regulatoriske Betingelser" har den betydning, der fremgar af afsnit 4.8(C), " Betingelser for Tilbuddet".

"Rimeligt Oplyst" betyder offentliggarelse af oplysninger skriftligt og pd et sted, hvor det kan forventes i
Datarummet (som defineret i Offentligggrelsesaftalen) pd en méde, der ville szette et medlem ledelsen med
erfaring i transaktioner af den art, som de transaktioner, der er omfattet af Offentligggrelsesaftalen, at veere
opmaerksom pa det vaesentlige spagrgsmal og konsekvenserne af den relevante omstaendighed, sag, begiven-
hed eller situation p& datoen for Offentliggarelsesaftalen.

"RSU'er" betyder begreensede aktieenheder (pa engelsk: "restricted stock units").

"Sammenlagte Koncern" har den betydning, der fremgér af afsnit 1.5, " Forbehold vedrarende fremadret-
tede udsagn'.

"SEC" betyder U.S. Securities and Exchange Commission.

"Selskabsloven" betyder den danske lov om aktie- og anpartsselskaber (lovbekendtggrelse nr. 1451 af 9.
november 2022)(pé engelsk: the " Danish Companies Act"), som aendret eller erstattet fra tid til anden.

"SimCorp" betyder SimCorp, et aktieselskab (p& engelsk: "Public limited liability company") stiftet i henhold
til dansk Lovgivning med CVR-nr. 15 50 52 81 og med hjemsted p& adressen Weidekampsgade 16, 2300
Kgbenhavn S, Danmark.

"SimCorp Aktier" betyder alle aktier i SimCorp udstedt pa datoen for denne aftale, dvs. 40.500.000 aktier
af hver nominelt DKK 1, svarende til en samlet nominel aktiekapital p8 DKK 40.500.000 samt alle aktier
udstedt af SimCorp efter datoen Offentligggrelsesaftalen og en "SimCorp Aktie" betyder en af dem.

"SimCorp Aktionaerer" betyder aktionaererne i SimCorp til enhver tid (bortset fra Deutsche Boérse og
SimCorp selv).

"SimCorp Bestyrelsen" betyder SimCorps bestyrelse som registreret i Erhvervsstyrelsen pa tidspunktet for
indgdelse af Offentligggrelsesaftalen.

"SimCorp Direktion" betyder SimCorps direktion som registreret i Erhvervsstyrelsen pd tidspunktet for ind-
gdelsen af Offentligggrelsesaftalen, og en "SimCorp Direktgr" betyder ethvert medlem af SimCorp Direkti-
onen.

"SimCorp Egne Aktier" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.4 " 7ilbuddet'.
"SimCorp Koncernen" betyder SimCorp og dets Datterselskaber.

"SimCorp Koncernforbundne Selskaber" betyder i forhold til SimCorp ethvert selskab eller anden juridisk
enhed, der Kontrollerer eller Kontrolleres direkte eller indirekte af SimCorp, herunder dets Datterselskaber.

"SimCorp Ledelse" betyder Executive Committee som anfgrt pd SimCorps websted pa tidspunktet for ind-
gaelsen af Offentligggrelsesaftalen.

"SimCorp Minoritetsaktier" betyder de resterende SimCorp Aktier ejet af SimCorp Aktionaerer bortset fra
Deutsche Borse, SimCorp eller dets Datterselskaber straks efter Gennemfgrsel.

"SimCorp Minoritetsaktionaerer" betyder en SimCorp Aktionzer, der ejer SimCorp Minoritetsaktier.

"Tilbuddet" betyder Deutsche Borses frivillige anbefalede offentlige overtagelsestilbud i overensstemmelse
med Kapitalmarkedsloven, Overtagelsesbekendtggrelsen og dette Tilbudsdokument for alle og enhver
SimCorp Aktie mod et kontant vederlag svarende til Tilbudsprisen multipliceret med det samlede antal
SimCorp Aktier, med forbehold for vilkdr og betingelserne i Tilbudsdokument, herunder de begraensninger
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som fremgér af afsnit 2, "Begraensninger’. Udtrykket "Tilbuddet" omfatter enhver udvidelse eller aendring af
Tilbuddet, som Deutsche Borse fremsaetter efter Offentliggarelsen af Tilbuddet i overensstemmelse med
geeldende Lovgivning.

"Tilbudsdokument" betyder dette Tilbudsdokument (for hvilket denne danske version er godkendt af Fi-
nanstilsynet), som Tilbuddet fremsaettes pd grundlag af.

"Tilbudsperioden" betyder perioden, der begynder p& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument
og Igber frem til den 13. juli 2023 kl. 23.59 (CEST), idet denne kan eller skal forleenges af Deutsche Bérse i
overensstemmelse med gaeldende Lovgivning, dette Tilbudsdokument og Offentligggrelsesaftalen.

"Tilbudspris" har den betydning, der fremgar af afsnit 4.2, " Tilbudspris'.

"Tillaeg" betyder et tilleg til dette Tilbudsdokument som anfgrt i Overtagelsesbekendtggrelsens § 9, stk. 4-
6.

"Tvangsindlgsning" har den betydning, der fremgdr af afsnit 8.6, " Tvangsindlosning'.
"Tvangsindlgsningsvederlag" har den betydning, der fremgar af afsnit 8.6, " Tvangsindlosning'.

"Tyske Banklov" betyder den tyske banklov (WpHG) (KWG) (pa tysk: "Kreditwesengesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes
vom 15. Juli 2014 (BGBLI. I S. 934) gedndert wordens ist") med senere a&ndringer eller enhver Lov, der traaeder
i stedet herfor.

"Tyske lov om Vaerdipapirhandel" betyder den tyske lov om veerdipapirhandel (WpHG) (pa tysk: " Wert-
papierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2708), das
zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 23. Mai 2022 (BGBI. I S. 754) gedndert worden ist") med senere
aendringer eller enhver Lov, der traeder i stedet herfor.

"U.K." betyder det forenede kongerige Storbritannien og Nordirland.
"Udelukkede Jurisdiktioner" har den betydning, der fremgér af afsnit 2.1, "Generelt'.

"Uigenkaldelige Forhandstilsagn" har den betydning, der fremgar af afsnit 7.6.2, "SimCorp Bestyrelsens
og SimCorp Direktionens Uigenkaldelige Forhdndstilsagn'”.

"USA" betyder Amerikas Forenede Stater.

"VP Regelbog" betyder regelsaettet, som aendret fra tid til anden, udstedt af Euronext Securities Copenha-
gen og geeldende for alle, der har underskrevet en deltagelsesaftale eller en emissionsaftale med VP Securities
A/S.

"Vaesentlig Negativ A£ndring" betyder enhver kendsgerning, omstaendighed, udvikling, aendring, begiven-
hed eller serie af relaterede begivenheder der indtraeffer efter datoen for Offentligggrelsesaftalen, og som
hver for sig eller samlet set er, eller som med rimelighed kan forventes at blive det med tiden, (som fglge
heraf eller i kombination med nogen tidligere eksisterende kendsgerninger, omstaendigheder, udviklinger,
andringer, begivenheder eller andre relaterede forhold) en vaesentlig negativ sendring for SimCorp Koncer-
nens virksomhed, aktiver, driftsresultat, finansielle stilling eller tilstand (finansiel eller p& anden made) som
helhed, dog sdledes, at ingen af falgende begivenheder, forhold, omstaendigheder eller betingelser eller de
umiddelbare virkninger heraf pad SimCorp Koncernen skal anses for at udggre og skal ikke tages i betragtning
ved afggrelsen af, om der har veeret en vaesentlig negativ sendring:

0 Enhver manglende opfyldelse af SimCorps interne eller offentliggjorte prognoser, forudsi-
gelser, indtaegter eller indtjeningsprognoser for en hvilken som helst periode, herunder,
uden begraensning, dets finansielle guidance for regnskabsaret 2023 og/eller dets forelgbige
finansielle ambitioner/guidance i det omfang, det er offentliggjort af SimCorp fgr offentlig-
gerelsen af § 4 Meddelelsen (dog sdledes at, medmindre en anden undtagelse end anfgrt i
denne definition finder anvendelse, at den underliggende &rsag til en sadan aendring eller
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(if)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

pdvirkning kan tages i betragtning ved afggrelsen af, om der har veeret, eller med rimelighed
kan forventes at veere, en vaesentlig negativ a&ndring),

enhver begivenhed, der skyldes forhold eller ethvert anliggende eller omstaendighed, der
generelt pdvirker de brancher, som SimCorp Koncernen opererer inden for, pd en anden
made end pad en made, der er veesentligt disproportional i forhold til SimCorp Koncernen
som helhed,

enhver pévirkning, der skyldes forhold eller ethvert anliggende eller omstaendighed, der ge-
nerelt pdvirker globale, regionale, eller nationale gkonomiske, forretningsmaessige, finan-
sielle, bank- og/eller kapitalmarkedsforhold generelt (herunder, for at undga tvivl, globale,
regionale eller nationale krige, fijendtligheder eller civile eller militaere uroligheder, pande-
mier og generelle eller branchespecifikke kriser) p& en anden made end pa en made, der er
vaesentligt disproportional i forhold til SimCorp Koncernen som helhed,

ethvert fald i eller andre indvirkninger p& markedsprisen eller endringer i handelsvolumen
for SimCorp Aktierne (dog sdledes at, medmindre en anden undtagelse end anfgrt i denne
definition finder anvendelse, at den underliggende &rsag til en sddan aendring eller pavirk-
ning kan tages i betragtning ved afggrelsen af, om der har veeret, eller med rimelighed kan
forventes at veere, en vaesentlig negativ aendring),

aendringer i almindeligt anerkendte regnskabsprincipper eller regnskabsstandarder eller for-
tolkningen heraf eller eventuelle nedskrivninger af SimCorps aktiver,

enhver pdvirkning som felge af handlinger foretaget af SimCorp pd udtrykkelig anmodning
eller anvisninger af Deutsche Borse,

Tilbuddets og/eller dets Gennemfgrelses pdvirkning p& SimCorp Koncernens relationer, kon-
traktuelt eller p& anden vis, med medarbejdere, kunder, leverandgrer, distributgrer, tilsyns-
myndigheder eller partnere eller eventuelle retssager i forbindelse med eller som fglge af
Tilbuddet, herunder dets Gennemfgrelse, og/eller

enhver pavirkning som fglge af begivenheder, forhold eller omsteendigheder, som blev Ri-
meligt Oplyst til Deutsche Borse eller pd anden made er almindelig kendt i offentligheden
(herunder offentliggjorte drsrapporter eller deldrsrapporter),

i hvert tilfaelde, fgr datoen for Offentligggrelsesaftalen.
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BILAG A - ACCEPTBLANKET

Denne acceptblanket og Tilbuddet (som defineret nedenfor), som denne acceptblanket vedrarer, er ikke rettet mod
aktionzerer, hvis deltagelse i Tilbuddet kraever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre handlinger,

bortset fra hvad der kraeves i henhold til dansk ret (og, i forhold til aktionaerer i USA, Section 14(e) i, og geeldende
bestemmelser i Regulation 14E udstedt i henhold til U.S. Securities Exchange Act af 1934, som aendret). Tilbuddet
fremsaettes hverken direkte eller indirekte til aktionzerer bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremsaettelse af
Tilbuddet eller accept heraf ville veere i strid med den pdgeeldende jurisdiktions lovgivning. Enhver person, der
kommer i besiddelse af denne acceptblanket eller tilbudsdokumentet, som denne acceptblanket vedrarer, forventes
og forudsaettes selv at indhente alle nodvendige oplysninger om eventuelle geeldende begraensninger samt at
overholde disse.
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Accept af salg af aktier i SimCorp A/S - CVR-nr. 15 50 52 81

(Indleveres til aktionaerens eget kontofgrende institut til pdtegning og behandling)

Accept skal afgives gennem aktionaerens eget kontofgrende institut tids nok til, at det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten
til Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland, der skal have accepten i haende senest den 13. juli 2023 kl. 23.59 (CEST) eller i tilfaelde af
en forlaenget af tilbudsperioden, pd et sddant senere tidspunkt, som anfgres i meddelelsen om forlaengelse af tilbudsperioden.

Undertegnede erklzerer hermed, at de solgte aktier er frie og er ubehaeftede i enhver henseende, herunder begraensninger i form af panterettigheder
og andre tredjemandsrettigheder. Undertegnede betaler alle maeglergebyr og/eller andre omkostninger i forbindelse med salg af aktier i SimCorp
A/S.

P& de vilkdr, der er anfert i tilbuddet fremsat af Deutsche Borse Aktiengesellschaft den 25. maj 2023 ("Tilbuddet"), accepterer jeg/vi herved
Tilbuddet om betaling af DKK 735,0 kontant, justeret i overensstemmelse med betingelserne og vilkdrene i tilbudsdokumentet for Tilbuddet (inklusiv
udlodning af udbytte forud for gennemfarelse), pr. aktie i SimCorp A/S a nom. DKK 1 og afgiver ordre om salg af fglgende antal aktier a nom. DKK
1 i SimCorp A/S (ISIN DK0060495240):

Antal aktier i SimCorp A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfgrelse af salget ved overfgrsel af Aktierne i SimCorp A/S fra min/vores konto i:

Kontofgrende institut: Euronext Securities Copenhagen-konto:

Provenuet fra de solgte aktier i SimCorp A/S skal overfares til:

Bank navn og bank adresse: Reg. nr./kontonr.:3

Jeg/vi bekrzefter, at det navn og den adresse, som jeg/vi angiver i nedenstdende underskriftsblok, stemmer overens med det navn og den adresse,
der er anfgrt pd kontoudtoget for ovennaevnte konto.

Anerkendelse af gaeldende bankoverfgrsel og/eller valutakursgebyrer

Jeg/vi accepterer og anerkender, at jeg/vi er ansvarlig(e) for eventuelle gaeldende bankoverfgrsels- og/eller valutakursgebyrer, der opkraeves af
den modtagende bank som fglge af modtagelsen af provenuet fra SimCorp A/S aktier, som Deutsche Borse Aktiengesellschaft har sendt til mig/os.
Provenuet fra SimCorp A/S aktierne vil blive betalt og sendt i danske kroner, og hvis de overfgres til en bank uden for Danmark, kan den modtagende
bank veksle dem til den pdgeeldende banks lokale valuta til en valutakurs, som den modtagende bank fastszetter efter eget sken. Jeg/vi accepterer
og anerkender, at valutakurserne kan svinge, og jeg/vi accepterer risikoen for sddanne svingninger.

Jeg/vi bekraefter hermed og giver mit/vores samtykke til, at denne acceptblanket og de heri anfgrte oplysninger kan deles mellem Nordea Danmark,
Filial af Nordea Bank Abp, Finland og min/vores depotbank med henblik pd accept af Tilbuddet dateret 25. maj 2023.

Oplysninger om den tilbudsgivende aktionzer og underskrift:

Navn:

Adresse:

Postnummer, by og land:

CVR-nr./CPR-Nr.:

Telefon: Dato og underskrift:

13 For ikke-dansk bankkonto bedes oplyse det International Bank Account (/BAN) nummer. For dansk bankkonto bedes registreringsnummer og bankkontonumer.
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Undertegnede kontofgrende institut accepterer at overfgre ovennaevnte aktier i SimCorp A/S til Nordea Danmark, Filial af Nordea
Bank Abp, Finland, hvis Deutsche Borse efter sit eget rimelige skgn afggr, at denne acceptblanket er i overensstemmelse med
Tilbuddet, og at betingelserne for Tilbuddet (som anfgrt i tilbudsdokumentet vedrgrende Tilbuddet) er opfyldt eller (med forbehold
for geeldende ret, regler og bestemmelser) frafaldet af Deutsche Borse Aktiengesellschaft:

CVR-nr.: CD-identifikation:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontofgrende institut:

Ved pétegning pd denne acceptblanket skal aktionaerens kontofgrende institut senest den 13. juli 2023 kl. 23.59 (CEST) (eller i tilfelde af en
forlaengelse af tilbudsperioden pd et sddant senere tidspunkt, som anfgres i meddelelsen om forlaengelse af tilbudsperioden) have afgivet accept af
Tilbuddet til:

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland, Grgnjordsvej 10, DK-2300 Kgbenhavn S, Danmark, att.: Nordea Issuer Services CA, email:
corpact.dk@nordea.com, telefonnr.: +45 5547 5179.

De, der accepterer Tilbuddet, kan give personoplysninger til Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland. Personoplysninger afgivet til
Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland vil blive behandlet i datasystemer, i det omfang det er ngdvendigt for at levere tjenester og
administrere sager i Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland. Personoplysninger, der er indhentet fra en anden part end kunden, som
behandlingen vedrgrer, kan ogsa blive behandlet. Personoplysninger kan ogsd blive behandlet i datasystemer hos virksomheder og organisationer,
som Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland samarbejder med. Oplysninger om behandlingen af personoplysninger gives af Nordea
Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finlands filialer, som ogs& acceptere anmodninger om berigtigelse af personoplysninger. Personoplysninger
kan indhentes af Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland i forbindelse med afvikling af Tilbuddet i VP Securities A/S (Euronext Securities
Copenhagen). For nzermere oplysninger om Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finlands behandling af personoplysninger, se
https://www.nordea.com/en/privacy-policy.
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BILAG 4.8(B) - LISTE OVER JURISDIKTIONER HVOR DER KRAVES KONKURRENCEGODKEN-
DELSE

- Europeeiske Union
- USA
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BILAG 4.8(C) - LISTE OVER JURISDIKTIONER HVOR DER KRAVES FDI-GODKENDELSE

- Danmark
- Italien
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